Mexichem, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
(Subsidiaria de Kaluz, S.A. de C.V.)

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013
(En miles de délares americanos)

1. Actividades

Mexichem, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (la Entidad o Mexichem) cuyo domicilio social y domicilio
principal de sus negocios se encuentra en Rio San Javier No. 10, Fraccionamiento Viveros de Rio,
Tlalnepantla, C.P. 54060 Estado de México, es una sociedad mexicana tenedora de las acciones de un grupo
de empresas ubicadas en el continente americano, europeo y en algunos paises del continente asiatico y
africano; las cuales se dedican a la produccién y venta de productos quimicos y petroquimicos. Los
principales productos son: cloro, sosa caustica, etileno, mondmero de cloruro de vinilo (VCM), resinas y
compuestos de cloruro de polivinilo (PVC), extraccion de fluorita, acido fluorhidrico, gases refrigerantes, asi
como tuberia y conexiones de PVC, polietileno y polipropileno, y geosintéticos. La posicidn estratégica de la
Entidad se enfoca principalmente en el sector quimico a través de cuatro Grupos de Negocio: Vinyl, Energy,
Fluor y Fluent (antes denominados cadenas productivas: Cloro-Vinilo, Energia, FlGor y Soluciones Integrales,
respectivamente).

2. Eventos significativos

a. Establecimiento y adquisicidn de nuevos negocios - Durante 2015, 2014 y 2013, Mexichem
establecio y adquirio los negocios que se describen a continuacion:

i El 12 de mayo de 2015, Mexichem inaugura nueva planta de manufactura en Hyderabad, India.
La nueva planta producira ductos y tuberias de alta presion para los mercados de agua,
telecomunicaciones de voz y datos, y gas. La nueva planta es la cuarta planta de Mexichem en
India, junto con otras dos ubicadas en Goa y otra en Neemrana, cerca de Delhi. La ubicacion de
la planta de Hyderabad al sur de India permitira a Mexichem tener una ubicacion estratégica
para realizar exportaciones al sureste de Asia, atender clientes al sur de la India y capturar
nuevas oportunidades de negocio en la region. La apertura de la planta es parte de la continua
estrategia de Mexichem de convertirse en una entidad quimica global y verticalmente integrada
con un enfoque hacia productos y soluciones de especialidad.

ii.  El1dediciembre de 2014, Mexichem adquirié el 100% de las acciones de VESTO PVC
Holding GmbH (Vestolit), la sexta empresa mas grande en la produccién de PVC en Europa.
Vestolit esta localizada en Marl, Alemania y es el Gnico productor europeo de resina de PVC de
suspension de alto impacto (HIS-PVC), para aplicaciones como ventanas resistentes al clima,
recubrimiento de chasis de autos, bolsas para dama, botes plasticos, Vestolit es el segundo
mayor productor en Europa de PVC en pasta para pisos y tapices. Esta adquisicion tuvo un
valor de 219 millones de euros en efectivo y pasivos asumidos, equivalentes a $273.2 millones.

iii. El 19 de septiembre de 2014, Mexichem adquirio el 100% de las acciones de Dura-Line
Holding Inc (Dura-Line). Con esta operacion Mexichem entra en el negocio de tubos de
polietileno de alta densidad (HDPE), especializado en el sector de las telecomunicaciones, con
plantas productivas con sede en América del Norte, India, Oman, Europa y Sudafrica. Esta
adquisicién tuvo un valor de $630 millones.

iv. El 31 de octubre de 2013 Mexichem y Occidental Chemical Corporation (OxyChem)
formalizaron una coinversion con participacion igualitaria denominada Ingleside Ethylene LLC,
para construir un cracker de etileno con capacidad anual de 1,200 millones de libras (550 mil
toneladas). Esta nueva planta representa una inversion total de $1,500 millones, se ubicara en



las instalaciones de OxyChem en Ingleside, Texas, y empleara el sistema de ductos y
almacenamiento ubicado en Markham, Texas. EI monto total invertido al 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013 asciende a $680, $330 y $45 millones, respectivamente.

V. El 11 de septiembre de 2013 Mexichem y PEMEX Etileno (Anteriormente Pemex
Petroquimica) formalizaron la coinversion en PMV que permitird una mayor competitividad de
la industria petroquimica nacional en el mercado global, que generara valor al grupo de negocio
Vinyl. Gracias a esta alianza estratégica, Vinyl (desde Etano- sal — Etileno-VCM hasta la
produccion de la resina de PVC) estaré casi totalmente integrado de manera vertical, con lo que
las plantas de Mexichem serdn mas competitivas al beneficiarse con los costos mas bajos de
produccion explicado por la revolucion del “Shale Gas”. Las adiciones a PMV incluyen un
Cracker de Etileno, la planta de Dicloro Etano (EDC) y VCM, dos unidades de cogeneracion
eléctrica y una posicion maritima; mientras que PMV ya contaba con un depdsito de sal y la
planta de Cloro-Sosa ubicada en Coatzacoalcos. Adicionalmente, Mexichem aportd $200
millones que seran destinados para la ampliacion de capacidad de VCM hasta alcanzar la
capacidad de disefio de 400 mil toneladas por afio. Durante el Gltimo trimestre de 2013 como
resultado de la aplicacion de las politicas contables de Mexichem, se revaluaron los inmuebles,
magquinaria y equipo. El total de la transaccion fue un incremento en el valor de los activos por
$256 millones como aportacion en especie.

Vi. El 25 de marzo de 2013 Mexichem llegd a un acuerdo con PolyOne Corporation para adquirir
el 100% de sus operaciones de resinas especiales de PVVC en EUA en donde cuenta con dos
plantas de produccion y un centro de investigacion y desarrollo. Esta adquisicién tuvo un valor
aproximado de $250 millones.

Adquisicidn de Licencia para distribucién y venta —

El 6 de enero de 2015 Mexichem adquirié de Dupont FluorChemicals la licencia para la distribucion y
venta del gas HFC-227ea/P grado farmacéutico para el mercado regulado médico y farmacéutico de
propelentes. La adquisicion esta en linea con la estrategia de Mexichem de enfoque hacia productos de
especialidades con crecimiento global mediante la participacion en productos de especialidades. El
precio de adquisicion fue de $4.1 millones. Mexichem adquiri6 los derechos exclusivos a nivel
mundial para vender y distribuir el producto para el mercado regulado médico y farmacéutico de
propelentes. Este es vendido bajo la marca de Mexichem llamada ZEPHEX®, marca lider mundial de
propelentes médicos con aproximadamente el 75% de los inhaladores médicos producidos a nivel
mundial.

Emisiéon Bono Internacional —

El 9 de septiembre de 2014, se concluy6 la emisidn de un Bono Internacional de deuda bajo la regla
1442 | RefS a 30 afios por $750 millones con un spread de 270 puntos bésicos sobre bonos del tesoro
americanos. El Bono Internacional es pagadero al vencimiento. Los recursos se utilizaron
principalmente para el refinanciamiento de la emisién “MEXICHEM 11” con vencimiento al 2016, y
para el fondeo de las adquisiciones.

Amortizacion anticipada de Certificados Bursatiles -

El 23 de septiembre de 2014 Mexichem amortiz6 anticipadamente la totalidad de los certificados
bursétiles “MEXCHEM 117, por lo cual pagd a los tenedores un precio por titulo igual a lo que fue
mayor entre el valor nominal de los Certificados Bursétiles o el precio limpio calculado mediante el
promedio aritmético de los dltimos 30 (treinta) dias previos a la fecha de amortizacién anticipada
proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y
Referencias de Mercados, S.A. de C.V. (VALMER).

Operaciones discontinuas - La Entidad inicid un proceso de reestructura en su grupo de negocio;
Fluor ante la actual competencia de productores chinos de gases refrigerantes y por los bajos margenes
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3.

de utilidad de ciertos productos, decidio cerrar ciertas operaciones de dicho grupo de negocio. Las
operaciones discontinuadas en los resultados del 2015, 2014 y 2013 reflejan el impacto de mantener
las operaciones en ciertos mercados en los que las condiciones del negocio no eran adecuadas, y se
presentan como tal en los estados financieros de conformidad con IFRS 5 “Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.

Bases de presentacion

a.

Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRSs o IAS por sus
siglas en inglés) y nuevas interpretaciones que son obligatorias a partir de 2015

En el afio en curso, la Entidad aplicé una serie de IFRS nuevas y modificadas, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son obligatorias y entran en vigor a
partir de los ejercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2015.

Modificaciones a la 1AS 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados

La Entidad ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este afio. Antes de las
modificaciones, la Entidad reconocia las contribuciones a los planes de beneficios definidos como una
reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planes, y se reconocian las
contribuciones de los empleados especificados en los planes de beneficios definidos como una
reduccion del costo del servicio cuando se prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que la
Entidad contabilice las contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

. Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una reduccion del
costo del servicio al momento del pago a los planes.

. Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos se
contabilizan como la reduccion del costo del servicio, solo si tales contribuciones estan
vinculadas a los servicio. Especificamente, cuando el importe de dicha contribucién depende
del nimero de afios de servicio, la reduccion de costo del servicio se realiza mediante la
asignacion de las contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera que la
atribucion de los beneficios. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan en base
a un porcentaje fijo del salario (es decir, independiente del nimero de afios de servicio), la
Entidad reconoce la reduccion del costo de los servicios en el periodo en que se prestan los
servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. La aplicacidn de estas modificaciones no
ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o los importes reconocidos en los estados
financieros consolidados de la Entidad.

Mejoras Anuales a las IFRS Ciclo 2010 — 2012 y 2011 - 2013

La Entidad ha aplicado las modificaciones a las IFRS incluidas en las Mejoras Anuales a las IFRS
ciclo 2010 a 2012 y 2011 - 2013 por primera vez en este afio. Una de las mejoras anuales requiere que
las entidades revelen juicios hechos por la administracién en la aplicacion de los criterios de
agregacion establecidas en el parrafo 12 de la IFRS 8 Segmentos de Operacion. Estas modificaciones
no han tenido ningun impacto en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros
consolidados de la Entidad.

IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha

La Entidad no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que adn
no han entrado en vigencia:



IFRS 9 Instrumentos Financieros?

IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes®

Modificaciones a la IFRS 11 Contabilizacion para Adquisiciones de Participacion
en Acuerdos Conjuntos®

Modificaciones a la IAS 1 Iniciativa de Revelaciones®

Modificaciones a la IAS 16 y la IAS 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de

Depreciacion y Amortizacion®

Modificaciones a la IAS 10 e IAS 28 Venta o aportacion de bienes entre un inversionista y
su asociada o negocio conjuntos’

Modificaciones a la IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 Entidades de Inversion: aplicacion de la Excepcion
de Consolidacién®

Modificaciones a las IFRS Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2012-2014"

! Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiéndose la
aplicacion temprana.

2 Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose la
aplicacion temprana.

IFRS 9, Instrumentos Financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. La IFRS 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para
incluir requerimientos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros y para su baja, y en
noviembre de 2014 para incluir nuevos requerimientos generales para contabilidad de coberturas. Otras
modificaciones a la IFRS 9 fueron emitidas en julio de 2015 principalmente para incluir a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas para los
requerimientos de clasificacion y medicion al introducir la categoria de medicion de ‘valor razonable a
través de otros resultados integrales’ (FVTOCI, por sus siglas en inglés) para algunos instrumentos
simples de deuda.

Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

. La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de IAS 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean medidos
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de
deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y
que tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocios cuyo objetivo es alcanzado mediante la cobranza de los flujos de efectivo y la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales para los activos financieros que dan
origen a fechas especificas para pagos Unicamente de principal e intereses del monto principal,
son generalmente medidos a FVTOCI. Todas las demas inversiones de deuda y de capital se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente,
bajo IFRS 9, las entidades pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de
negociacion) en otros resultados integrales, con ingresos por dividendos generalmente
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.

. En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la IFRS
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9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros resultados integrales,
salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo que
sea reconocido en otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable
en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente,
conforme a IAS 39, el monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable a través de resultados se presentaba en el estado de
resultados.

. En relacion con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere sea utilizado el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, en lugar de las pérdidas crediticias incurridas como lo indica
la 1AS 39. El modelo de pérdidas crediticias incurridas requiere que la entidad reconozca en
cada periodo de reporte las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario esperar a que ocurra una
afectacion en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.

. Los requerimientos de contabilidad de cobertura tiene tres mecanismos de contabilidad de
coberturas disponibles actualmente en la IAS 39. Conforme a la IFRS 9, se ha introducido una
mayor flexibilidad para los tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de coberturas,
especificamente ampliando los tipos de instrumentos que califican y los tipos de los
componentes de riesgo de partidas no financieras que son elegibles para contabilidad de
cobertura. Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y remplazadas con el
concepto de ‘relacion econdmica’. En adelante no sera requerida la evaluacién retrospectiva de
la efectividad, y se han introducido requerimientos de revelaciones mejoradas para la
administracién de riesgos de la entidad.

La administracion de la Entidad anticipa que la aplicacién de la IFRS 9 pueda tener un impacto
importante en los montos reportados con respecto a los activos y pasivos financieros de la Entidad. Sin
embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que se haya
completado una revision detallada.

IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes

En mayo de 2014 se emiti6 la IFRS 15 que establece un solo modelo integral para ser utilizado por las
entidades en la contabilizacion de ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre en
vigor la IFRS 15 remplazard las guias de reconocimiento de ingreso actual incluido en la I1AS 18
Ingresos, 1AS 11 Contratos de Construccidn, asi como sus interpretaciones.

El principio béasico de la IFRS 15 es que una entidad debe reconocer los ingresos que representen la
transferencia prometida de bienes o servicios a los clientes por los montos que reflejen las
contraprestaciones que la entidad espera recibir a cambio de dichos bienes o servicios.
Especificamente, la norma introduce un enfoque de cinco pasos para reconocer los ingresos:

Paso 1: Identificacién del contrato o contratos con el cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion;

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio en el contrato;
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de desempefio.

Conforme a IFRS 15, una entidad reconoce el ingreso cuando se satisface la obligacion es decir,
cuando el ‘control’ de los bienes o los servicios subyacentes de la obligacion de desempefio ha sido
transferido al cliente. Asimismo se han incluido guias en la IFRS 15 para hacer frente a situaciones
especificas. Ademas, se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas.



La administracion de la Entidad estima que la aplicacion de la IFRS 15 en el futuro podria tener algun
efecto importante en los montos reportados y revelaciones hechas en los estados financieros
consolidados de la Entidad. Sin embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho
efecto hasta que la Entidad haya realizado una revision detallada.

Modificaciones a la IFRS 11 Contabilizacion de Adquisicion de Participaciones en Operaciones
Conjuntas

Las modificaciones a la IFRS 11 proporcionan una guia de como contabilizar la adquisicion de una
operacién conjunta que constituya un negocio como se define en la IFRS 3 Combinaciones de
Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que deben aplicar los requerimientos para la
contabilizacion de combinacion de negocios de la IFRS 3 y otras normas (por ejemplo, la IAS 12
Impuesto a la Utilidad referente al reconocimiento de impuestos diferidos en el momento de la
adquisicidn e IAS 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se ha atribuido crédito mercantil en una adquisicion de una operacion
conjunta). Los mismos requerimientos deben aplicar en la constitucion de una operacion conjunta si y
solo si, un negocio existente es contribuido a la operacion conjunta por una de las partes participantes
de la operacion conjunta.

Se requiere incluir también informacion relevante requerida por la IFRS 3 y otras normas relativas a la
combinacion de negocios.

Las modificaciones a la IFRS 11 se aplican de manera prospectiva a las adquisiciones de participacién
en operaciones conjuntas (en las cuales las actividades de las operaciones conjuntas constituyen un
negocio como se ha definido en la IFRS 3), que ocurran desde el inicio de los periodos anuales el 1 de
enero de 2016 o posteriormente. La administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la norma no tendran un impacto material en los estados financieros consolidados de
la Entidad, si este tipo de transacciones ocurriera.

Modificaciones a la IAS 1 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones a la IAS 1 dan algunas orientaciones sobre cdmo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la IAS 1 son efectivas para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. La administracion de la Entidad no prevé que la aplicacion
de estas modificaciones a la IAS 1 tendra un impacto material en los estados financieros consolidados
de la Entidad.

Modificaciones a la 1AS 16, 1AS 38 Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la IAS 16 prohiben a las entidades usar un método basado en ingresos para la
depreciacion de propiedad, planta y equipo. Las modificaciones a la I1AS 38 introducen una presuncién
refutable que los ingresos no son una base apropiada para amortizar un activo intangible. La
presuncién solamente puede ser refutada en las siguientes dos circunstancias limitadas:

a) Cuando el activo intangible se expresa como una medida del ingreso; o

b) Cuando puedes ser demostrado que los ingresos y el consumo de los beneficios econémicos del
intangible estan altamente correlacionados.

Las modificaciones aplican prospectivamente para periodos anuales que inician el 1 de enero de 2016
o0 posteriormente. Actualmente la Entidad utiliza el método de linea recta para la depreciacion y
amortizacion de su propiedad, planta y equipo y activos intangibles, respectivamente. La
administracion de la Entidad considera que el método de linea recta es el método mas apropiado para
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reflejar el consumo de los beneficios econémicos inherentes en los activos respectivos, por lo tanto, la
administracion de la Entidad no estima que la aplicacién de estas modificaciones a la IAS 16 e IAS 38
tengan efectos importantes en los estados financieros consolidados de la Entidad.

Modificaciones a la IFRS 10 y la IAS 28 Venta o aportacion de bienes entre un inversionista y su
asociada 0 negocio conjunto

Las modificaciones de la IFRS 10 y la IAS 28 tratan de situaciones en las que hay una venta o
aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las
modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una
subsidiaria que no contenga un negocio en una transaccion con una asociada 0 un negocio conjunto
que se contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en el resultado de la entidad
controladora sélo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada
0 negocio conjunto. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la reevaluacion de las
inversiones acumuladas en alguna subsidiaria antigua (que se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacion) a valor razonable se
reconocen en el resultado del periodo de la anterior entidad controladora sélo a la medida de la
participacién de los inversores no relacionados en la nueva asociada o0 negocio conjunto.

Las enmiendas deben ser aplicadas de forma prospectiva a las transacciones que ocurren en periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. La administracion de la Entidad anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la IFRS 10 y la 1AS 28 no tendran impacto en los estados
financieros consolidados de la Entidad si este tipo de transacciones surgieran en el futuro.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2012-2014
Las mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2012-2014 incluyen varias IFRS que se resumen a continuacion:

Las modificaciones de la IFRS 5 presentan una orientacion especifica en la IFRS 5 para cuando la
entidad reclasifica un activo (o grupo para disposicion) de mantenidos para la venta a mantenidos para
distribuir a los propietarios (o viceversa). Las modificaciones aclaran que ese cambio se debe
considerar como una continuacién del plan original de los requisitos de eliminacion y por lo tanto lo
establecido en la IFRS 5 en relacion con el cambio de plan de venta no es aplicable. Las enmiendas
también aclaran la guia para cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su
distribucion.

Las modificaciones a la IFRS 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato de servicio
implica involucracién continua en un activo transferido con el propésito de hacer las revelaciones
requeridas en relacion con los activos transferidos.

Las modificaciones de la IAS 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe ser determinada en funcién de los rendimientos de mercado al final del
periodo de presentacién de informes sobre los bonos corporativos de alta calidad. La evaluacién de la
profundidad de un mercado para calificar bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la
moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las divisas que no
existe un mercado amplio para tales bonos corporativos de alta calidad, se utilizaran los rendimientos
de mercado al final del periodo de presentacion del informe sobre bonos del gobierno denominados en
esa moneda.

La administracidn de la Entidad no anticipa que la aplicacion de estas enmiendas tendra un efecto
material en los estados financieros consolidados de la Entidad.

Clasificacion de costos y gastos — Se presentan atendiendo a su funcion debido a que esa es la practica
de la industria a la que pertenece la Entidad.



4.

Principales politicas contables

a.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido preparados de acuerdo con las IFRS
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Las normas comprenden diversas
disposiciones conocidas como IFRS, IAS, IFRIC y SIC.

Bases de medicién

Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido preparados sobre la base de costo
historico, excepto por ciertos activos a largo plazo e instrumentos financieros que se vallan a sus
valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas
adelante.

i Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes en el mercado a
la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo como, si los participantes del mercado tomaran esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. El
valor razonable para prop6sitos de medicion y / o revelacién de estos estados financieros
consolidados se determina de forma tal que, a excepcion de las transacciones con pagos basados
en acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la IAS 17 y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS
2 o el valor en uso de la IAS 36.

Ademaés, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1, 2 6 3 con base en al grado en que son observables los datos de entrada en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que la Entidad puede obtener en la fecha de la valuacién;

. Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Bases de consolidacion de estados financieros

Los estados financieros consolidados incluyen los de Mexichem, S.A.B. de C.V. y los de sus
subsidiarias directas e indirectas en las que tiene control. EI control se obtiene cuando Mexichem:

. Tiene poder sobre la inversion

. Esta expuesta, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacién
con dicha entidad, y



. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que
invierte

Mexichem reevalUa si tiene o no el control en una entidad en los casos en que haya hechos y
circunstancias que indiquen que hay cambios a uno o més de los tres elementos de control que se
listaron anteriormente.

Cuando Mexichem tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, considera
que tiene poder sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad
practica de dirigir sus actividades relevantes, de forma unilateral. Mexichem considera todos los
hechos y circunstancias relevantes para evaluar si los derechos de voto de Mexichem en una
participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

o El porcentaje de participacion de Mexichem en los derechos de voto en relacion con el
porcentaje y la dispersion de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos;

. Los derechos de voto potenciales mantenidos por Mexichem, por otros accionistas o por
terceros;

. Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y

. Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que Mexichem tiene, o no tiene, la

capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben
tomarse, incluidas las tendencias de voto de los accionistas en las asambleas anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere a Mexichem, y se dejan de
consolidar desde la fecha en la que se pierde el control. Las ganancias y pérdidas de las subsidiarias
adquiridas o vendidas durante el afio se incluyen en los estados consolidados de resultados y otros
resultados integrales desde la fecha de adquisicion o hasta la fecha de venta, segun sea el caso.

La utilidad y cada componente de los otros resultados integrales se atribuyen a las participaciones
controladoras y no controladoras. El resultado integral se atribuye a las participaciones controladoras y
no controladoras aun si da lugar a un déficit en éstas Gltimas.

Cuando es necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para alinear sus
politicas contables de conformidad con las politicas contables de Mexichem.

Todos los saldos y operaciones entre las entidades de Mexichem se han eliminado en la consolidacién.

La participacion accionaria de Mexichem en el capital social de las subsidiarias al 31 de diciembre, se
muestra a continuacion.

% de Participacion
Grupo Pais 2015 2014 2013

Grupo de Negocio Vinyl:

Mexichem Derivados, S.A. de C.V. México 100 100 100
Mexichem Compuestos, S.A. de C.V. México 100 100 100
Mexichem Resinas Vinilicas, S.A. de

C.V. MEéxico 100 100 100
VESTO PVC Holding GmbH, Marl Alemania 100 100 -
Mexichem America, Inc. EUA 100 100 100
Alphagary Corporation EUA 100 100 100
Alphagary Limited Reino Unido 100 100 100
Mexichem Resinas Colombia, S.A.S. Colombia 100 100 100
Mexichem Speciality Resins, Inc. EUA 100 100 100
C.l. Mexichem Compuestos Colombia,

S.AS. Colombia 100 100 100
Petroquimica Mexicana de Vinilo, S.A.

de C.V. México 55.91 55.91 55.91



% de Participacion

Grupo Pais 2015 2014 2013

Ingleside Ethylene LLC EUA 50 50 50
Grupo de Negocio Fluor:

Mexichem Fldor, S.A. de C.V. MEéxico 100 100 100
Mexichem Flaor Comercial, S.A. de C.V. México 100 100 100
Minera Holding Alfil, S.A. de C.V.
Fluorita de México, S.A. de C.V. México 100 100 100
Mexichem Fluor Inc. EUA 100 100 100
Mexichem UK Ltd Reino Unido 100 100 100
Mexichem Fluor Japan Ltd. Jap6n 100 100 100
Mexichem Fluor Taiwan Ltd. Taiwan 100 100 100
Fenix Fldor Ltd Reino Unido 64 64 64

Grupo de Negocio Fluent:

Dura-Line Holdings, Inc. EUA 100 100 -
Mexichem Soluciones Integrales Holding,

S.A.deC.V. México 100 100 100
Mexichem Amanco Holding, S.A. de C.V. México 100 100 100
Mexichem Soluciones Integrales, S.A. de

C.V. México 100 100 100
Mexichem Guatemala, S.A. Guatemala 100 100 100
Mexichem Honduras, S.A. Honduras 100 100 100
Mexichem EIl Salvador, S.A. El Salvador 100 100 100
Mexichem Nicaragua, S.A. Nicaragua 100 100 100
Mexichem Costa Rica, S.A. Costa Rica 100 100 100
Mexichem Panama, S.A. Panama 100 100 100
Mexichem Colombia, S.A.S. Colombia 100 100 100
Pavco de Venezuela, S.A. Venezuela 100 100 100
Mexichem Ecuador, S.A. Ecuador 95 95 95
Mexichem del Per(, S.A. Pert 100 100 100
Mexichem Argentina, S.A. Argentina 100 100 100
Mexichem Brasil Industria de

Transformacao Plastica, Ltda. Brasil 100 100 100
Wavin N.V. Paises Bajos 100 100 100
Wavin Nederland B.V. Paises Bajos 100 100 100
Wavin Belgium N.V. Bélgica 100 100 100
Wavin (Foshan) Piping Systems Co. Ltd. China 100 100 100

Republica
Wavin Ekoplastik s.r.o. Checa 100 100 100
Nordisk Wavin A/S Dinamarca 100 100 100
Norsk Wavin A/S Noruega 100 100 100
Wavin Estonia OU Estonia 100 100 100
Wavin-Labko Oy Finlandia 100 100 100
Wavin France S.A.S. Francia 100 100 100
Wavin GmbH Alemania 100 100 100
Wavin Hungary Kft. Hungria 100 100 100
Wavin Ireland Ltd. Irlanda 100 100 100
Wavin Italia SpA Italia 100 100 100
Wavin Latvia SIA Letonia 100 100 100
UAB Wavin Baltic Lituania 100 100 100
Wavin Metalplast-BUK Sp.zo.0. Polonia 100 100 100
Wavin Romania s.r.l. Rumania 100 100 100
000 Wavin Rus Rusia 100 100 100
Wavin Balkan d o.0. Serbia 100 100 100

Wavin Slovakia spol s.r.o. Republica 100 100 100



% de Participacion

Grupo Pais 2015 2014 2013

Eslovaca
AB Svenska Wavin Suecia 100 100 100
Pilsa A.S. Turquia 100 100 100
Wavin Ltd. Reino Unido 100 100 100
Warmafl oor (GB) Ltd. Reino Unido 100 100 100
Wavin Ukrain 0.0.0.T.0.V. Ucrania 100 100 100

Cambios en las participaciones de la Entidad en las subsidiarias existentes

Los cambios en las inversiones en las subsidiarias de la Entidad que no den lugar a una pérdida de
control se registran como transacciones de capital. El valor en libros de las inversiones y
participaciones no controladoras de la Entidad se ajusta para reflejar los cambios en las
correspondientes inversiones en subsidiarias. Cualquier diferencia entre el importe por el cual se
ajustan las participaciones no controladoras y el valor razonable de la contraprestacion pagada o
recibida se reconoce directamente en el capital contable y se atribuye a los propietarios de Mexichem.

Cuando la Entidad pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicion se
calcula como la diferencia entre (i) la suma del valor razonable de la contraprestacion recibida y el
valor razonable de cualquier participacién retenida y (ii) el valor en libros anterior de los activos
(incluyendo el crédito mercantil) y pasivos de la subsidiaria y cualquier participacién no controladora.
Los importes previamente reconocidos en otras partidas del resultado integral relativos a la subsidiaria
se registran (es decir, se reclasifican a resultados o se transfieren directamente a otras partidas de
capital contable segun lo especifique/permita la IFRS aplicable) de la misma manera establecida para
el caso de que se disponga de los activos o pasivos relevantes. El valor razonable de cualquier
inversion retenida en la subsidiaria a la fecha en que se pierda el control se considera como el valor
razonable para el reconocimiento inicial, segin la IAS 39 o, en su caso, el costo en el reconocimiento
inicial de una inversién en una asociada 0 negocio conjunto.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién - La Entidad reconoce los efectos de inflacion en
economias hiperinflacionarias; es decir en donde la inflacién compuesta de los Gltimos tres afios es
superior al 100%. Mexichem en 2015, 2014 y 2013 reconoci6 los efectos de inflacién en su operacion
de Venezuela.

Transacciones en moneda extranjera - Los estados financieros individuales de cada subsidiaria de la
Entidad se presentan en la moneda del ambiente econémico primario en la cual opera la subsidiaria (su
moneda funcional). Para consolidar los estados financieros de subsidiarias extranjeras, se convierten de
la moneda funcional a délares americanos (moneda de informe), considerando la siguiente
metodologia:

Las operaciones cuya moneda de registro y funcional es distinta al d6lar americano, convierten sus
estados financieros utilizando los siguientes tipos de cambio: (i) de cierre para los activos y pasivos e
(ii) histérico para el capital contable y (iii) promedio mensual para los ingresos, costos y gastos. Los
efectos de conversion se registran en otros resultados integrales. Las diferencias en tipo de cambio
provenientes de partidas de instrumentos financieros que son reconocidas inicialmente en otros
resultados integrales, son reclasificadas desde el capital contable a utilidades o pérdidas al vender total
o parcialmente, la inversion neta. Las partidas no monetarias registradas a valor razonable
denominadas en moneda extranjera, se reconvierten a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable. Las partidas no monetarias calculadas en términos de costo histérico, en
moneda extranjera, no se reconvierten.

Cuando la entidad extranjera opera en un entorno hiperinflacionario, primero reexpresan sus estados
financieros a poder adquisitivo de la moneda local al cierre del ejercicio, utilizando el indice de precios
al consumidor del pais de origen, y posteriormente los convierten utilizando el tipo de cambio oficial
de cierre para todas las partidas. La operacion en Venezuela ha sido convertida al tipo de cambio de
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198.69, 12.00 y 6.30 bolivares por délar al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.
Un resumen de los principales rubros de los estados financieros se muestra a continuacion:

2015 2014 2013

Total de activos $ 17,570 $ 125,670 $ 135,957
Capital contable $ 6,959 $ 66,710 $ 95,422
Ventas netas $ 6,019 $ 62,386 $ 116,814
Utilidad (pérdida) neta $ (668) $ 7,629 $ 19,191

Las diferencias en tipo de cambio se reconocen en los resultados del periodo, excepto por diferencias
en tipo de cambio provenientes de préstamos denominados en moneda extranjera relacionados con los
activos en construccion calificables para la capitalizacion de intereses, las cuales se incluyen en el
costo de dichos activos cuando se consideran como un ajuste a los costos por intereses sobre dichos
préstamos denominados en moneda extranjera.

Los ajustes correspondientes al crédito mercantil y el valor razonable generados en la adquisicion de
una operacion en el extranjero se consideran como activos y pasivos de dicha operacion y se
convierten al tipo de cambio vigente al cierre.

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su
celebracidn. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valdlan en moneda funcional al
tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran
en los resultados.

Cuando se disponga de varios tipos de cambio, se utiliza aquél en el que pueden ser liquidados los
flujos futuros de efectivo.

Las principales subsidiarias con moneda funcional distinta al dolar americano son las siguientes.

Comepaiiia Pais Grupo de negocio
VESTO PVC Holding GmbH, Marl Alemania Vinyl
Alphagary Limited Reino Unido Vinyl
Mexichem UK Limited Reino Unido Fluor
Mexichem Fluor Japan Ltd. Japon Fluor
Mexichem Fluor Taiwan Ltd. Taiwan Fluor
Mexichem Soluciones Integrales, S.A. de C.V. México Fluent
Mexichem Guatemala, S.A. Guatemala Fluent
Mexichem Honduras, S.A. Honduras Fluent
Mexichem Nicaragua, S.A. Nicaragua Fluent
Mexichem Costa Rica, S.A. Costa Rica Fluent
Mexichem Panam4, S.A. Panama Fluent
Mexichem Colombia, S.A.S. Colombia Fluent
Pavco de Venezuela, S.A. Venezuela Fluent
Mexichem Argentina, S.A. Argentina Fluent
Mexichem Brasil Industria de Transformagao Pléstica, Ltda. Brasil Fluent
Wavin N.V. y subsidiarias Paises Bajos Fluent

Efectivo y equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en dep6sitos bancarios en cuentas de
cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo. El
efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valGan a su valor razonable.

Inventarios - Se presentan al costo de adquisicion o valor neto de realizacion (precio de venta
estimado menos todos los costos necesarios para la venta), el menor. Se valGan a través de costos
promedio incluyendo el costo de materiales, gastos directos y una porcion apropiada de costos
indirectos fijos y variables, que se incurren en la transformacion de los mismos. Las reducciones al
valor de los inventarios se componen por las reservas que representan el deterioro de inventarios.
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Activos mantenidos para venta - Los activos de larga duracion y los grupos de activos en disposicion
se clasifican como mantenidos para su venta si su valor en libros sera recuperado a través de su venta 'y
no mediante su uso continuo. Se considera que esta condicién ha sido cumplida Gnicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos en disposicion) esta disponible para su
venta inmediata en su condicion actual sujeta Gnicamente a términos comunes de venta de dichos
activos. La administracién debe estar comprometida con la venta, misma que debe calificar para su
reconocimiento como venta finalizada dentro un afio a partir de la fecha de clasificacion.

Cuando la Entidad se encuentra comprometida con un plan de venta que involucre la pérdida de
control en una subsidiaria, todos los activos y pasivos de esa subsidiaria son clasificados como
disponibles para su venta cuando se cumplen los criterios descritos anteriormente, independientemente
de si la Entidad conservara una participacion no controladora en su anterior subsidiaria después de la
venta.

Cuando la Entidad se encuentra comprometida con un plan de venta que involucre la disposicién de
una inversién, de una parte de una inversién en una asociada 0 negocio conjunto, la inversion o la parte
de la inversion que sera dispuesta se clasifica como mantenida para su venta, cuando los criterios
descritos anteriormente se cumplen, y la Entidad descontinta el uso del método de participacion con
respecto a la parte que esté clasificada como mantenida para su venta. Cualquier participacion retenida
de una inversidn en una asociada o un negocio conjunto que no haya sido clasificado como mantenida
para la venta sigue siendo reconocida a través del método de participacion. La Entidad descontinua el
método de participacion al momento de la disposicion, cuando como resultado de la disposicion la
Entidad pierde influencia significativa sobre la asociada o negocio conjunto (ver definicién de
influencia significativa en la Nota 4l).

Después de la disposicion, la Entidad contabiliza cualquier participacién retenida en la asociada o
negocio conjunto, de acuerdo con la IAS 39, a menos que la participacién retenida continte siendo una
asociada 0 un negocio conjunto, en cuyo caso la Entidad utiliza el método de participacion (ver la
politica contable respecto a las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos).

El activo de larga duracion (y los grupos de activos en disposicién) clasificados como mantenidos para
la venta se valGan al menor entre su valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos
para su venta.

Inmuebles, maquinaria y equipo - Se registran inicialmente al costo de adquisicion.

Los inmuebles, maquinaria y equipo se presentan a sus montos revaluados, calculando el valor
razonable por medio de calculos realizados por peritos valuadores independientes, menos la
depreciacion acumulada o pérdidas por deterioro acumuladas. Las revaluaciones se efecttian cuando
existan condiciones que resulten en cambios significativos en el entorno econémico del pais en el que
se localicen.

El incremento en el valor de los inmuebles, maquinaria y equipo como consecuencia de una
revaluacién, se reconoce como un superavit por revaluacion en otros resultados integrales. Un
incremento se reconocerd en el resultado del periodo en la medida en que sea una reversion de un
decremento por una revaluacién del mismo activo reconocido anteriormente en resultados.

La disminucion en el valor de los inmuebles, maquinaria y equipo como consecuencia de una
revaluacion se reconoce en el resultado del periodo. Una disminucion en un periodo subsecuente, se
reconocera como déficit por revaluacidn en otros resultados integrales en la medida en que exista saldo
acreedor en el superavit por revaluacion en relacion con ese activo. Los efectos anteriores se reconocen
netos de su impuesto sobre la renta diferido.

Los costos por préstamos incurridos durante el periodo de construccion e instalacion de los inmuebles,
maquinaria y equipo calificables, son capitalizados.
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La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de inmuebles, maquinaria y equipo,
se calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben por ventas y el valor en libros del
activo, y se reconoce en los resultados.

Las propiedades que estan en proceso de construccion para fines de produccidn, se registran al costo
menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. El costo incluye honorarios profesionales y, en el
caso de activos calificables, los costos por préstamos capitalizados conforme a la politica contable de
la Entidad. La depreciacién de estos activos, al igual que en otras propiedades, se inicia cuando los
activos estan listos para su uso planeado.

La depreciacion de los inmuebles, maquinaria y equipo revaluados es reconocida en resultados. En
caso de venta o retiro posterior de las propiedades revaluadas, el superavit de revaluacion atribuible a
la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido directamente a las utilidades
acumuladas.

La depreciacion se reconoce Yy se lleva a resultados el costo o la valuacidn de los activos, distintos a los
terrenos y proyectos en proceso menos su valor residual, sobre sus vidas Utiles utilizando el método de
linea recta. La vida Util estimada, el valor residual y el método de depreciacion se revisan al final de
cada afio, y el efecto de cualquier cambio en la estimacion registrada se reconoce sobre una base
prospectiva.

Las vidas atiles promedio remanentes de los inmuebles, maquinaria y equipo son:

Afios
Edificio y construcciones 19
Maquinaria y equipo 9
Mobiliario y equipo de oficina 4
Equipo de transporte 4al6

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, son activos de naturaleza tan especifica que Unicamente el arrendatario puede
utilizarlos sin hacer modificaciones sustanciales o el arrendamiento presenta la mayor parte de la vida
econdmica del activo. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los activos que se mantienen bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la
Entidad a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este es menor, al valor presente de los
pagos minimos del arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccidn de las
obligaciones por arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo remanente
del pasivo. Los gastos financieros se cargan directamente a resultados, a menos que puedan ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se capitalizan conforme a la politica
general de la Entidad para los costos por préstamos. Las rentas contingentes se reconocen como gastos
en los periodos en los que se incurren.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron de los beneficios del
arrendamiento para el usuario. Las rentas contingentes se reconocen como gastos en los periodos en
los que se incurre.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisicién,
construccién o produccion de activos calificables, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo substancial hasta que estén listos para su uso, se adicionan al costo de esos activos durante ese
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tiempo hasta el momento en que estén listos para su uso. El ingreso que se obtiene por la inversion
temporal de fondos de préstamos especificos pendientes de ser utilizados en activos calificables, se
deduce del costo de los activos calificables a ser capitalizados. Todos los demés costos por préstamos
se reconocen en resultados durante el periodo en que se incurran.

Inversion en acciones de asociadas y otras - Una entidad asociada es aquella sobre la cual se tiene
influencia significativa y se reconoce inicialmente al valor razonable de los activos y pasivos
identificables de la entidad a la fecha de constitucién o adquisicion. En caso de presentarse indicios de
deterioro las inversiones en asociadas se someten a pruebas de deterioro.

Influencia significativa es el poder de participar en decisiones sobre politicas financieras y de
operacidn de la entidad en la que se invierte, pero no implica un control o control conjunto sobre esas
politicas.

Posterior a su reconocimiento inicial, los resultados integrales de las entidades asociadas asi como la
distribucion de utilidades o reembolsos de capital son incorporados a los estados financieros
consolidados utilizando el método de participacion, excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para su venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la IFRS 5, Activos No Circulantes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Cuando la participacion de Mexichem en
las pérdidas de la asociada excede al valor de la inversién, se discontinua el reconocimiento de su
participacién en tales pérdidas. Las pérdidas adicionales se reconocen hasta el momento en que
Mexichem tenga la obligacion legal de cubrir pagos por cuenta de su asociada.

Una inversién en una asociada 0 un negocio conjunto se registra utilizando el método de participacion
desde la fecha en que la participada se convierte en una asociada 0 un negocio conjunto. En la
adquisicion de la inversidn en una asociada o negocio conjunto, el exceso en el costo de adquisicién
sobre la participacion de la Entidad en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en
la inversion se reconoce como crédito mercantil, el cual se incluye en el valor en libros de la inversion.
Cualquier exceso de participacién de la Entidad en el valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables en el costo de adquisicion de la inversién, después de la re-evaluacion, luego de su re-
evaluacidn, se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo en el cual la inversion se
adquirio.

Los requerimientos de IAS 39 se aplican para determinar si es necesario reconocer una pérdida por
deterioro con respecto a la inversién de la Entidad en una asociada o un negocio conjunto. Cuando es
necesario, se prueba el deterioro del valor en libros total de la inversién (incluyendo el crédito
mercantil) de conformidad con IAS 36 Deterioro de Activos como un Unico activo, comparando su
monto recuperable (mayor entre valor en uso y valor razonable menos costo de venta) contra su valor
en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del valor en libros de la inversion.
Cualquier reversion de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con IAS 36 en la
medida en que dicho monto recuperable de la inversién incrementa posteriormente.

La Entidad descontinua el uso del método de participacion desde la fecha en que la inversion deja de
ser una asociada 0 un negocio conjunto, o cuando la inversion se clasifica como mantenida para la
venta. Cuando la Entidad mantiene la participacion en la antes asociada o negocio conjunto la
inversion retenida se mide a valor razonable a dicha fecha y se considera como su valor razonable al
momento del reconocimiento inicial de conformidad con IAS 39. La diferencia entre el valor contable
de la asociada 0 negocio conjunto en la fecha en que el método de la participacion se descontinuo y el
valor razonable atribuible a la participacién retenida y la ganancia por la venta de una parte del interés
en la asociada o negocio conjunto se incluye en la determinacion de la ganancia o pérdida por
disposicion de la asociada o negocio conjunto. Adicionalmente, la Entidad contabiliza todos los
montos previamente reconocidos en otros resultados integrales en relacidn a esa asociada o negocio
conjunto con la misma base que se requeriria si esa asociada 0 negocio conjunto hubiese dispuesto
directamente los activos o pasivos relativos. Por lo tanto, si una ganancia o pérdida previamente
reconocida en otros resultados integrales por dicha asociada o negocio conjunto se hubiere
reclasificado al estado de resultados al disponer de los activos o pasivos relativos, la Entidad
reclasifica la ganancia o pérdida del capital al estado de resultados (como un ajuste por reclasificacion)
cuando el método de participacion se descontinua.
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Las inversiones en asociadas en 2015, 2014 y 2013 corresponden al 40% de GF Wavin AG (Suiza) y
al 25% de Salzg. Westfalen GmbH (Alemania) equivalentes a $31,232, $33,354 y $33,381, en esos
afios y una participacion en los resultados de asociada de $(3,080), $(2,729) y $(705), respectivamente.

Intereses en operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo mediante el cual las partes tienen control conjunto del acuerdo
por lo que tienen el derecho a los activos y obligaciones por los pasivos, relacionados con el acuerdo.
El control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control de un negocio, el cual
Unicamente existe cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren la aprobacion
unanime de las partes que comparten el control.

Cuando una entidad de la Entidad lleva a cabo sus actividades en un marco de operaciones conjuntas,
la Entidad como operador conjunto reconoce en relacién con su participacion en una operacién
conjunta;

. Sus activos, incluyendo su participacion de los activos mantenidos en forma conjunta.

. Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente.

. Sus ingresos por la venta de su parte de la produccién derivada de la operacién conjunta.
. Su participacién en los ingresos de la venta de la produccién en la operacion conjunta.

. Sus gastos, incluyendo su parte de los gastos incurridos en comun.

La Entidad contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su participacién en una
operacion conjunta de conformidad con las IFRS aplicables a los activos, pasivos, ingresos y gastos.

Cuando una entidad de la Entidad realiza transacciones con una operacién conjunta en la cual participa
(como una venta o aportacion de activos), se considera que la Entidad lleva a cabo la transaccién con
las otras partes en la operacién conjunta, y las ganancias y pérdidas resultantes de las operaciones se
registran en los estados financieros consolidados de la Entidad s6lo en la medida de los intereses de las
otras partes en la operacién conjunta.

Cuando una entidad de la Entidad realiza transacciones con una operacién conjunta en la que una
entidad de la Entidad es un operador conjunto (ej. una compra de activos), la Entidad no reconoce su
participacién en los resultados hasta que revende esos activos a un tercero.

La Entidad tiene una operacion conjunta al 64% en Fenix Fluor Limited, ubicada en Reino Unido, su
actividad es la produccién y venta de gases refrigerantes. La Entidad tiene derecho a una parte
proporcional de los ingresos de venta recibidos y una obligacién proporcional de los gastos de la
operacién conjunta.

Activos intangibles - Corresponde a los contratos de no competencia, uso de marcas, propiedad
intelectual y cartera de clientes. Los activos intangibles con vida Util definida, se amortizan con base
en el método de linea recta sobre la vida econémica estimada de cada activo, aquellos con vida (til
indefinida no se amortizan, pero son sometidos a pruebas de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor. La vida Util
estimada, valor residual y método de amortizacidn se revisan al final de cada afio, y el efecto de
cualquier cambio en la estimacion registrada se reconoce sobre una base prospectiva.

Los activos intangibles adquiridos en una combinacion de negocios se reconocen separadamente del
crédito mercantil, su costo es su valor razonable en la fecha de adquisicién. De manera subsecuente, un
activo intangible adquirido en una combinacion de negocios se reconoce a su costo, siendo este el
valor razonable a la fecha de adquisicion, menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro, sobre la misma base que los activos intangibles que se adquieren de
forma separada.
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Subvenciones de gobierno - Las subvenciones del gobierno no se reconocen hasta que exista una
seguridad razonable de que la Entidad cumplira con las condiciones correspondientes, y que las
subvenciones se recibiran.

Las subvenciones del gobierno cuya condicidn principal sea que la Entidad compre, construya o de
otro modo adquiera activos a largo plazo, se reconocen como ingresos diferidos en el estado de
posicion financiera y se transfieren a resultados sobre una base sistematica y racional sobre la vida (til
de los activos relativos.

Crédito mercantil - EI crédito mercantil que surge por la adquisicion de un negocio se reconoce al
costo determinado a la fecha de adquisicion del negocio menos las pérdidas acumuladas por deterioro,
si existieran.

Para fines de evaluar el deterioro, el crédito mercantil se asigna a cada unidad generadora de efectivo
(o grupos de unidades generadoras de efectivo) de la Entidad, que se espera sera beneficiada por las
sinergias de la combinacién.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se les ha asignado crédito mercantil se prueban por
deterioro anualmente o con mayor frecuencia cuando existen indicios de que la unidad pueda estar
deteriorada. Si el monto recuperable una unidad generadora de efectivo es menor a su valor en libros,
la pérdida por deterioro se asigna primero para reducir el valor en libros de cualquier crédito mercantil
asignado a la unidad y posteriormente a los otros activos de la unidad de manera prorrateada y con
base en el valor en libros de cada activo dentro de la unidad. Cualquier pérdida por deterioro del
crédito mercantil se reconoce directamente en resultados. Una pérdida por deterioro al crédito
mercantil reconocida no se reversa en periodos posteriores.

Al disponer de la unidad generadora de efectivo relevante, el monto de crédito mercantil atribuible se
incluye en la determinacién de la utilidad o pérdida al momento de la disposicién.

La politica de la Entidad para el crédito mercantil que surge de la adquisicion de una asociada se
describe en la Nota 3I.

Deterioro de activos tangibles e intangibles excluyendo el crédito mercantil - Al final de cada
periodo la Entidad revisa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existen indicios de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algin
indicio, se calcula el monto recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro. Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Entidad
estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se puede identificar una base razonable y consistente de distribucién, los activos corporativos
también se asignan a las unidades generadoras de efectivo individuales, o de lo contrario, se asignan al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucion razonable y consistente. Los activos intangibles que tienen una vida Util indefinida, se
sujetan a pruebas para efectos de deterioro al menos cada afio, y siempre que exista un indicio de que
el activo podria haberse deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacién actual del
mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se
han ajustado las estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, salvo si el activo se registra a un
monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion de la
revaluacion.

Posteriormente, cuando una pérdida por deterioro se revierte, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se aumenta al valor estimado revisado a su monto recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria determinado si no se
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hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados, a
menos que el activo correspondiente se reconozca a un monto revaluado, en cuyo caso la reversion de
la pérdida por deterioro, se trata como un incremento en la revaluacion.

Combinaciones de negocios - Son las transacciones u otros sucesos mediante los cuales se adquieren
activos y se asumen pasivos que constituyen un negocio. La adquisicion de negocios se contabiliza
utilizando el método de adquisicion. La contraprestacion transferida para cada adquisicion se valla a
su valor razonable a la fecha de la adquisicion, asi como los activos y pasivos netos adquiridos. Los
costos relacionados con la adquisicion se reconocen en los resultados cuando se incurren.

Los activos identificables, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida que cumplen con las
condiciones para reconocimiento de acuerdo a la IFRS 3 Combinaciones de negocios se reconocen a su
valor razonable a la fecha de adquisicidn, excepto que:

i. Los activos o pasivos por impuesto diferido y los pasivos o activos relacionados con los
acuerdos de beneficios a los empleados se reconocen y vallan de conformidad con la 1AS 12
Impuesto a las Ganancias y 1AS 19 Beneficios a los empleados, respectivamente;

ii. Los pasivos o instrumentos de capital relacionados con el reemplazo por parte de la Entidad de
incentivos de la adquirida de pagos basados en acciones, se valian de conformidad con la IFRS
2 Pagos basados en acciones; y

iii. Los activos (grupo de activos para su venta) que son clasificados como mantenidos para su
venta de conformidad con la IFRS 5 Activos No Circulantes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas, se valdan de conformidad con dicha Norma.

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el monto de
cualquier participacion no controladora en la empresa adquirida, y el valor razonable de la tenencia
accionaria previa del adquirente en la empresa adquirida (si hubiere) sobre el neto de los montos de
activos adquiridos identificables y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion. Si después de una
revaluacion el neto de los montos de activos adquiridos identificables y pasivos asumidos a la fecha de
adquisicion excede la suma de la contraprestacion transferida, el monto de cualquier participacion no
controladora en la empresa adquirida y el valor razonable de la tenencia accionaria previa del
adquirente en la empresa adquirida (si hubiere), el exceso se reconoce inmediatamente en el estado
consolidado de resultados como una ganancia por compra a precio de ganga.

Las participaciones no controladoras que son participaciones accionarias y que otorgan a sus tenedores
una participacion proporcional de los activos netos de la Entidad en caso de liquidacién, se pueden
medir inicialmente ya sea a valor razonable o al valor de la participacién proporcional de la
participacién no controladora en los montos reconocidos de los activos netos identificables de la
empresa adquirida. La opcién de base de medicién se realiza en cada transaccion. Otros tipos de
participaciones no controladoras se miden a valor razonable o, cuando aplique, con base en lo
especificado por otra IFRS.

Si el reconocimiento inicial de una combinacién de negocios no se ha completado al final del periodo
que se informa en el cual ocurre la combinacidn, la Entidad reporta importes provisionales para las
partidas cuyo reconocimiento estd incompleto. Durante el periodo de valuacidn, la adquirente reconoce
ajustes a los importes provisionales o reconoce activos o pasivos adicionales necesarios para reflejar la
informacién nueva obtenida sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicién y,
que de conocerse, habrian afectado la valuacién de los importes reconocidos en esa fecha.

El periodo de valuacion es a partir de la fecha de adquisicidn hasta que se obtiene informacion

completa sobre los hechos y circunstancias que existieron a la fecha de adquisicion, el cual esta sujeto
a un maximo de un afio.
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En el caso de que la contraprestacion para la adquisicion incluya cualquier activo o pasivo originado
por un acuerdo de contraprestacion contingente, valuado a su valor razonable a la fecha de adquisicion
los cambios posteriores en dicho valor razonable se ajustan contra el costo de adquisicién cuando estos
se clasifiquen como ajustes del periodo de valuacion. Todos los otros cambios en el valor razonable de
la contraprestacidn contingente, clasificada como un activo o pasivo se vuelve a medir en fechas de
informe posteriores de conformidad con IAS 39, o IAS 37, Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes, segln sea apropiado, reconociendo la correspondiente ganancia o pérdida en el
estado de resultados. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente clasificada
como capital, no se reconocen.

En el caso de una combinacién de negocios por compra en etapas, la inversion previa de la Entidad en
el capital de la adquirida se remide a su valor razonable a la fecha de adquisicion (es decir, la fecha en
que la Entidad obtiene el control) y la ganancia y/o la pérdida resultante, si hubiera, se reconoce en
resultados. Los montos resultantes de la participacion en la adquirida anteriores a la fecha de
adquisicién que habian sido previamente reconocidos en resultados se reclasifican a resultados,
siempre y cuando dicho tratamiento fuera apropiado en el caso que se vendiera dicha participacion.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su valor
razonable. Los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de
un activo o pasivo financiero (diferente a activos y pasivos financieros que se reconocen a su valor
razonable a través de resultados) se adicionan o se deducen del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de la transaccion directamente
atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable a
través de resultados se reconocen inmediatamente en la utilidad o pérdida del afio.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de
negociacion en donde una compra o venta de un activo financiero est& bajo un contrato, cuyos
términos requieren la entrega del activo durante un plazo que generalmente esta establecido por el
mercado correspondiente, y se vallan inicialmente a valor razonable, mas los costos de la transaccién,
excepto por aquellos activos financieros clasificados como a valor razonable con cambios a través de
resultados, los cuales se valtan inicialmente a valor razonable.

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias especificas: “activos

e

financieros a valor razonable con cambios a través de resultados”, “inversiones conservadas al
vencimiento”, “activos financieros disponibles para su venta” y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al

momento de su reconocimiento inicial.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de asignacion del ingreso financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos estimados futuros de
efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero de deuda (o0, cuando sea adecuado),
en un periodo mas corto; con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero, en su
reconocimiento inicial.

Activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Los activos financieros son clasificados a valor razonable con cambios a través de resultados cuando el
activo financiero es mantenido con fines de negociacion o es designado como un activo financiero a
valor razonable con cambios a través de resultados.

Un activo financiero se clasificard como mantenido con fines de negociacion si:

- Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un corto plazo; o

- En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados
que la Entidad administra conjuntamente, y para la cual existe un patron real reciente de toma
de utilidades a corto plazo; o

- Es un derivado que no esta designado o no es efectivo como instrumento de cobertura.
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Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de negociacion podria ser
designado como un activo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados al momento
del reconocimiento inicial si:

- Con dicha designacion se elimina o reduce significativamente una inconsistencia de valuacion o
reconocimiento que de otra manera surgiria; o

- El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de
ambos, el cual se administra y su desempefio se evalGa sobre la base de su valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de administracion de riesgos e inversion documentada de la Entidad,
y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forma parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la IAS
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion permita que la totalidad del contrato
hibrido (activo o pasivo) sea designado como de valor razonable con cambios a través de
resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surge de su remedicion en resultados, se
incluye cualquier dividendo o interés obtenido del activo financiero y se presenta en el rubro de “Otros
ingresos” en los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales. El valor razonable se
determina de la forma descrita en la Nota 12.

Inversiones conservadas al vencimiento

Las inversiones conservadas al vencimiento se valUan al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

Activos financieros disponibles para su venta

Las acciones que cotizan en la bolsa de valores y que se negocian en un mercado activo, se clasifican
como disponibles para venta y se registran a valor razonable. El valor razonable se determina de la
forma en que se describe en la Nota 12.

Las ganancias y pérdidas que surjan de los cambios en el valor razonable se reconocen en la otras
resultados integrales y se acumulan en la reserva de valuacion de inversiones, con excepcion de las
pérdidas por deterioro, los intereses calculados a través del método de interés efectivo, y las ganancias
y pérdidas en cambio, los cuales se reconocen en los resultados. En caso de que se disponga de una
inversion o se determine su deterioro, la ganancia o pérdida acumulada previamente en la reserva de
revaluacion de inversiones se reclasifica a los resultados.

Los dividendos sobre instrumentos de capital disponibles para su venta se reconocen en los resultados
cuando se establece el derecho de la Entidad a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos monetarios disponibles para su venta denominados en moneda
extranjera, se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio de contado al final
del periodo que se informa. Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera que se
reconocen en los resultados, se determinan con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras
ganancias y pérdidas en cambio se reconocen en otros resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, se clasifican como préstamos y cuentas por
cobrar. Los préstamos y cuentas por cobrar se vallan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro. Se reconoce una provisién por incobrabilidad en resultados
cuando existe evidencia objetiva de que las cuentas por cobrar estan deterioradas. Los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva.
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Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados, se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Se considera que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia objetiva
gue, como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo financiero, los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero han sido afectados.

Para los instrumentos de capital cotizados clasificados como disponibles para su venta, un descenso
significativo o prolongado del valor razonable de los valores por debajo de su costo, se considera que
es evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los demas activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;

- Incumplimiento en el pago de los intereses o el principal;

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en una reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar a clientes, los activos que se
han sujetado a pruebas para efectos de deterioro y que no han sufrido deterioro en forma individual, se
incluyen en la evaluacion de deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una
cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada, se podria incluir la experiencia pasada de la
Entidad con respecto a la cobranza, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que
superen el periodo de crédito promedio de 90 dias, asi como cambios observables en las condiciones
economicas nacionales y locales que se correlacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros que se registran al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro
que se reconoce es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los cobros
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para todos
los activos financieros, excepto para las cuentas por cobrar a clientes, donde el valor en libros se
reduce a través de una cuenta de estimacion para cuentas de cobro dudoso. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la estimacién. La recuperacién posterior de los
montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la estimacién. Los cambios en el valor
en libros de la cuenta de la estimacion se reconocen en los resultados.

Cuando se considera que un activo financiero disponible para la venta esta deteriorado, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros resultados integrales se reclasifican a los
resultados del periodo.

Con respecto a los instrumentos de capital disponibles para su venta, las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas en los resultados no se reversan a través de los mismos. Cualquier incremento
en el valor razonable posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro se reconoce en otros
resultados integrales en el rubro de reserva por revaluacion de las inversiones. Con respecto a los
instrumentos disponibles para su venta de deuda, las pérdidas por deterioro se reversan posteriormente
a través de resultados si un aumento en el valor razonable de la inversion puede ser objetivamente
relacionada con un evento que ocurre posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro.

Respecto a los instrumentos de capital disponibles para su venta, las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas en los resultados no se reversan a través de los mismos. Cualquier incremento
en el valor razonable posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro se reconoce en otros
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resultados integrales.

Baja de activos financieros

La Entidad deja de reconocer un activo financiero Gnicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfieren de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Entidad no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo
el control del activo transferido, la Entidad reconocera su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Entidad retiene substancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad continlia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los recursos recibidos.

En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que haya sido
reconocida en otros resultados integrales y resultados acumulados se reconocen en resultados.

En la baja de un activo financiero que no sea en su totalidad (por ejemplo, cuando la Entidad retiene
una opcion para recomprar parte de un activo transferido), la Entidad distribuye el importe en libros
previo del activo financiero entre la parte que continda reconociendo en virtud de su involucramiento
continuo, y la parte que ya no reconoce sobre la base de los valores razonables relativos de dichas
partes en la fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros imputable a la parte que
ya no se reconoce y la suma de la contraprestacion recibida por la parte no reconocida y cualquier
ganancia o pérdida acumulada que le sea asignada que haya sido reconocida en otros resultados
integrales se reconoce en el resultado del ejercicio. La ganancia o pérdida acumulada que haya sido
reconocida en otros resultados integrales se distribuira entre la parte que continlia reconociéndose y la
parte que ya no se reconoce sobre la base de los valores razonables relativos de dichas partes.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Los pasivos financieros se clasifican al valor razonable con cambios en resultados cuando el pasivo
financiero es (i) la contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de
una combinacion de negocios a la que se aplica la IFRS 3, (ii) mantenido para negociacion, o (iii) se
designa a valor razonable con cambios a través de resultados.

Los pasivos financieros se clasifican al valor razonable con cambios en resultados cuando el pasivo
financiero es (i) la contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de
una combinacion de negocios a la que se aplica la IFRS 3, (ii) mantenido para negociacion, o (iii) se
designa a valor razonable con cambios a través de resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

- Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro cercano; o

- Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran
conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de toma de utilidades a
corto plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura y cumple las
condiciones para ser efectivo.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero con fines de negociacion o contraprestacion
contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una combinacidn de negocios puede ser
designado como a valor razonable con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento
inicial si:

- Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacién o en el
reconocimiento que de otra manera surgiria; o
- El rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se
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administre y evalUe sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de administracién del riesgo que la Entidad tenga documentada, y se provea
internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la IAS
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion permita que la totalidad del contrato
hibrido (activo o pasivo) sea designado como a valor razonable.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion en resultados. La
ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier dividendo o interés pagado del
pasivo financiero y se incluye en la partida de “otros resultados integrales” en los estados consolidados
de resultados y otros resultados integrales y el valor razonable se determina de la forma descrita en la
Nota 12.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, (incluyendo los préstamos y cuentas por pagar), se vallan subsecuentemente
al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero o (cuando sea adecuado) en un periodo mas corto con el importe neto en
libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad se cumplen,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajay la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en resultados.

Instrumentos financieros derivados - Debido a sus actividades en los &mbitos nacional e
internacional, la Entidad est4 expuesta a riesgos de fluctuacion de precios en insumos de la industria
quimica, asi como de riesgos financieros relacionados con el financiamiento de sus proyectos. La
politica de la Entidad es la de utilizar ciertas coberturas que le permitan mitigar la volatilidad de los
precios de ciertas materias primas y de riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio en operaciones
financieras, todas ellas relacionadas con su negocio.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato
del derivado y posteriormente se remiden a su valor razonable al final del periodo que se informa. La
ganancia o pérdida resultante se reconoce en los resultados a menos que el derivado esté designado y
sea efectivo como un instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en los
resultados dependera de la naturaleza de la relacion de cobertura. La Entidad designa ciertos derivados
ya sea como coberturas de valor razonable, de activos o pasivos reconocidos 0 compromisos en firme
(coberturas de valor razonable), coberturas de transacciones pronosticadas altamente probables, o
coberturas de riesgo de moneda extranjera de compromisos en firme (coberturas de flujos de efectivo).

Derivados implicitos

La Entidad lleva a cabo la revision de los contratos que se celebran para identificar derivados
implicitos que deban separarse del contrato anfitrion para efectos de su valuacién y registros contables.
Cuando se identifica un derivado implicito en otros instrumentos financieros o en otros contratos
(contratos anfitriones) se tratan como derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan
estrechamente relacionados con los de los contratos anfitriones y cuando dichos contratos no se
registran a su valor razonable con cambios a través de resultados.

Contabilidad de coberturas - La Entidad designa ciertos instrumentos de cobertura, los cuales

incluyen, derivados de moneda extranjera, tasa de interés y “commodities” y no derivados con respecto
al riesgo de moneda extranjera, ya sea como coberturas de valor razonable, coberturas de flujo de
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efectivo, o coberturas de la inversién neta en una operacion extranjera. La cobertura del riesgo de
moneda extranjera de un compromiso en firme se contabiliza como cobertura de flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura, la Entidad documenta la relacion entre el instrumento de cobertura y la
partida cubierta, asi como los objetivos de la administracidn de riesgos y su estrategia de
administracion para emprender diversas transacciones de cobertura. Adicionalmente, al inicio de la
cobertura y sobre una base continua, se documenta si el instrumento de cobertura es altamente efectivo
para compensar la exposicion a los cambios en el valor razonable o los cambios en los flujos de
efectivo de la partida cubierta.

La Nota 13 incluye detalles sobre el valor razonable de los instrumentos derivados usados para
propositos de cobertura.

Coberturas de flujo de efectivo

La Entidad al inicio de la cobertura documenta la relacion de la cobertura y el objetivo y estrategia de
gestion de riesgo de la entidad, esa documentacién incluira la forma en que se medira la eficacia del
instrumento de cobertura para compensar el valor de los cambios en el valor razonable en la partida
cubierta o en los cambios en el flujo de efectivo atribuibles al riesgo cubierto.

La Entidad reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con instrumentos
financieros derivados en los estados consolidados de posicion financiera a valor razonable,
independientemente del proposito de su tenencia. El valor razonable se determina con base en precios
de mercados reconocidos y cuando no cotizan en un mercado, con base en técnicas de valuacién
aceptadas en el &mbito financiero. La decision de tomar una cobertura econdmica o contable obedece a
las condiciones del mercado y expectativas esperadas en el contexto econémico nacional e
internacional.

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican
como cobertura de flujo de efectivo se reconoce en otros resultados integrales. Las pérdidas y
ganancias relativas a la porcion no efectiva del instrumento de cobertura, se reconocen en los
resultados, y se incluye en el rubro “Otros ingresos”.

Los montos previamente reconocidos en la otra utilidad integral, y acumulados en el capital contable,
se reclasifican a los resultados en los periodos en los que la partida cubierta se reconoce en los
resultados, en el mismo rubro de los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales de
la partida cubierta reconocida. Sin embargo, cuando una transaccion pronosticada que esta cubierta da
lugar al reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, las pérdidas o ganancias
previamente acumuladas en el capital contable, se transfieren y se incluyen en la valuacion inicial del
costo del activo no financiero o del pasivo no financiero.

La contabilizacion de coberturas se discontindia cuando se revoca la relacion de cobertura, cuando el
instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o0 se ejerce, o cuando deja de cumplir con los
criterios para la contabilizacion de coberturas. Cualquier ganancia o pérdida acumulada del
instrumento de cobertura que haya sido reconocida en el capital contable continuara en el capital hasta
que la transaccién pronosticada sea finalmente reconocida en los resultados. Cuando ya no se espera
gue la transaccion pronosticada ocurra, la ganancia o pérdida acumulada en el capital contable, se
reclasifica inmediatamente a los resultados.

Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de
valor razonable se reconocen en los resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del
activo o pasivo cubierto que se atribuya al riesgo cubierto. EI cambio en el valor razonable del
instrumento de cobertura y el cambio en la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen
en el rubro del estado de resultados relacionada con la partida cubierta.

La contabilizacion de coberturas se discontinta cuando la Entidad revoca la relacion de cobertura,
cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando deja de cumplir
con los criterios para la contabilizacion de coberturas. El ajuste a valor razonable del valor en libros de
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la partida cubierta que surge del riesgo cubierto, se amortiza contra resultados a partir de esa fecha.
Coberturas de una inversion neta en una operacion extranjera

Las coberturas de una inversion neta en una operacién extranjera se contabilizaran de manera similar a
las coberturas de flujo de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida del instrumento de cobertura relativa
a la porcién efectiva de la cobertura se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en el
efecto de conversidn de operaciones extranjeras. La ganancia o pérdida relacionada con la porcion
ineficaz se reconoce en los resultados y se incluye en el rubro de “Otros ingresos”.

Las ganancias y pérdidas sobre el instrumento de cobertura, relativas a la porcién efectiva de la
cobertura acumulada en la reserva de conversidn de operaciones extranjeras, se reclasifica a los
resultados de la misma forma que las diferencias en tipo de cambio relativas a la operacidn extranjera.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacién presente (ya sea
legal o0 asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Entidad tenga que liquidar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provisién es la mejor estimacién del desembolso necesario para
liquidar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se valla una provision usando los
flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el efectivo y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.

Reestructuraciones - Se reconoce una provisién por reestructuracién cuando la Entidad ha
desarrollado un plan formal detallado para efectuar la reestructuracion, y se haya creado una
expectativa valida entre los afectados, que se llevara a cabo la reestructuracién, ya sea por haber
comenzado la implementacion del plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas a los
afectados directamente por el mismo. La provision por reestructuracion debe incluir slo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los montos que surjan
necesariamente por la reestructuracion; y que no estén asociados con las actividades contindas de la
Entidad.

Pasivos contingentes adquiridos en una combinacién de negocios - Se vallan inicialmente a sus
valores razonables, en la fecha de adquisicion. Al final de los periodos subsecuentes sobre los cuales se
informa, dichos pasivos contingentes se valtan al monto mayor entre el que hubiera sido reconocido
de conformidad con la IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y el monto
reconocido inicialmente menos la amortizacion acumulada reconocida de conformidad con la 1AS 18
Ingresos.

Beneficio a los empleados a corto plazo - Ciertas subsidiarias de la Entidad estan sujetas al pago de
PTU que deriva de disposiciones legales y se registra en los resultados del afio en que se causa y se
incluye en los costos y gastos de operacién. Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, fue de $7,429,
$11,186 y $8,706, respectivamente.

Reserva para adquisicion de acciones propias - Las compras y ventas de acciones se registran
directamente en la reserva de adquisicidn de acciones propias a su costo de adquisicion. Cualquier
ganancia o perdida generada se registra en las utilidades acumuladas.

Impuestos a la utilidad - El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la
utilidad causados y los impuestos a la utilidad diferidos.

i. Impuestos a la utilidad causados - El impuesto causado calculado corresponde al impuesto
sobre la renta (ISR) y se registra en los resultados del afio en que se causa.

ii. Impuestos a la utilidad diferidos - Los impuestos a la utilidad diferidos se reconocen sobre las
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
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financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, la
tasa correspondientes a estas diferencias y en su caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas
fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto a la
utilidad diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporales. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por todas las diferencias temporales deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de utilidades fiscales futuras
contra las que pueda aplicar esas diferencias temporales deducibles. Estos activos y pasivos no
se reconocen si las diferencias temporales surgen del crédito mercantil o del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion
que no afecta el resultado fiscal ni el contable.

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por diferencias temporales gravables asociadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, excepto cuando la
Entidad es capaz de controlar la reversion de la diferencia temporal y cuando sea probable que la
diferencia temporal no se reversara en un futuro previsible. Los activos por impuestos diferidos que
surgen de las diferencias temporales asociadas con dichas inversiones y participaciones se reconocen
Gnicamente en la medida en que resulte probable que habran utilidades fiscales futuras suficientes
contra las que se utilicen esas diferencias temporales y se espera que éstas se reversaran en un futuro
cercano.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no habran
utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valian empleando las tasas fiscales que se espera
aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se
informa. La valuacion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la Entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Hasta 2013 Mexichem tenia autorizacién para preparar sus declaraciones de ISR sobre una base
consolidada, la cual incluye el impuesto proporcional de las utilidades o pérdidas fiscales de sus
subsidiarias mexicanas. A partir de 2014 las provisiones de impuestos de las subsidiarias mexicanas y
las del extranjero se determinan con base en la utilidad gravable de cada entidad en lo individual.

Derecho especial sobre mineria

Para efectos del reconocimiento en los estados financieros de los titulares de concesiones o
asignaciones mineras, este derecho debe ser tratado como un impuesto a la utilidad, debido a que se
determina sobre un remanente de ingresos y gastos de la Entidad. Consecuentemente, debe utilizarse
NIC 12 Impuesto a las Ganancias para determinar y reconocer los pasivos y activos por impuestos a la
utilidad tanto por lo que se considere impuesto causado como para el impuesto diferido. Asimismo,
dentro del estado de resultados y otros resultados integrales debe presentarse como parte del impuesto
a la utilidad del periodo o, en su caso, como parte de los otros resultados integrales con los que esté
relacionado.

Los impuestos causados y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se refieren a partidas
gue se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados integrales o directamente en el
capital contable, respectivamente. Cuando surgen del reconocimiento inicial de una combinacion de
negocios el efecto fiscal se incluye dentro del reconocimiento de la combinacion de negocios.

Beneficio a los empleados - Los costos por beneficios directos y las aportaciones a los planes de
beneficios al retiro de contribuciones definidas se reconocen como gastos al momento en que los
empleados han prestado los servicios que les otorgan el derecho a las contribuciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos, que incluyen prima de antigtiedad y pensiones, su
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costo se determina utilizando el método de crédito unitario proyectado, con valuaciones actuariales que
se realizan al final de cada periodo sobre el que se informa. Las remediciones, que incluyen las
ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios en el piso del activo (en su caso) y el retorno
del plan de activos (excluidos los intereses), se refleja de inmediato en el estado de posicion financiera
con cargo o crédito que se reconoce en otros resultados integrales en el periodo en que se incurren. Las
remediciones que reconocen en otros resultados integrales se reconocen de inmediato en las utilidades
acumuladas y no se reclasifica a resultados. Costo por servicios pasados se reconoce en resultados en
el periodo de la modificacion al plan. Los intereses netos se calculan aplicando la tasa de descuento al
inicio del periodo de la obligacion el activo por beneficios definidos. Los costos por beneficios
definidos se clasifican de la siguiente manera:

. Costo por servicio (incluido el costo del servicio actual, costo de los servicios pasados, asi
como las ganancias y pérdidas por reducciones o liquidaciones).

. Los gastos 0 ingresos por interés- netos.

) Remediaciones.

La Entidad presenta los dos primeros componentes de los costos por beneficios definidos como un
gasto 0 un ingreso segun la partida. Las ganancias y pérdidas por reduccion del servicio se reconocen
€omo costos por servicios pasados.

Las obligaciones por beneficios al retiro reconocidas en el estado consolidado de posicidn financiera,
representan las pérdidas y ganancias actuales en los planes por beneficios definidos de la Entidad.
Cualquier ganancia que surja de este calculo se limita al valor presente de cualquier beneficio
econdmico disponible de los reembolsos y reducciones de contribuciones futuras al plan.

Cualquier obligacién por indemnizacién se reconoce al momento que la Entidad ya no puede retirar la
oferta de indemnizacion y/o cuando la Entidad reconoce los costos de reestructuracion relacionados.

Contribuciones de empleados o terceros a planes de beneficios definidos

Las contribuciones discrecionales realizadas por empleados o terceros reducen el costo de servicio
mediante el pago de estas contribuciones al plan.

Cuando los términos formales de los planes especifican que habra contribuciones de los empleados o
terceros, la contabilidad depende de si las contribuciones estan vinculadas al servicio, de la siguiente
manera:

e Si las contribuciones no estan vinculadas a los servicios (por ejemplo, se requieren contribuciones
para reducir un déficit que surge de las pérdidas en los activos del plan o de las pérdidas
actuariales), que se reflejan en la nueva medicién del pasivo (activo) neto por beneficios
definidos.

e Silas contribuciones estan vinculadas a los servicios, reducen los costos del servicio. Por la
cantidad de contribucion que depende del nimero de afios de servicio, la entidad reduce el costo
de servicio al atribuir las contribuciones a los periodos de servicio, utilizando el método de
atribucién requerido por la IAS 19 parrafo 70 por los beneficios brutos.

Pagos basados en acciones

En 2015, Mexichem inici6 un programa de compensacion Ilamado Plan de Incentivo a Largo Plazo
(Long Term Incentive Plan LTIP por sus siglas en inglés), a un grupo de ejecutivos, el cual tiene como
objetivo alinear la compensacion ejecutiva con los intereses de los accionistas, condicionando el pago
de este incentivo al desempefio financiero de la Entidad. De acuerdo con este programa, Mexichem
otorga anualmente una cantidad determinada de acciones fantasmas alineadas con el valor de las
acciones reales de la Entidad, y lo realiza a través de dos vehiculos: pagos basados en acciones
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fantasma restringidas y pagos basados en acciones fantasma por desempefio, las cuales podran ser
ejercidas para su pago siempre y cuando se logren los objetivos financieros de Mexichem en las
condiciones que se establecen en el plan.

Anualmente se otorga el valor de LTIP a los ejecutivos activos seleccionados y que tengan un servicio
continuo de por lo menos seis meses al momento de la asignacién. EI monto de la asignacion se
realizara con el valor de la accion calculado con base en el promedio del precio del cierre diario del
periodo de 1 de julio al 31 de diciembre del afio inmediato anterior a la asignacion.

Pagos basados en acciones fantasma restringidas: del valor total asignado, el 40% se paga en tres
partes proporcionales (13.33% cada una) por afio Unicamente si se cumplen las condiciones anuales de
desempefio de Mexichem establecidas en el plan y el personal elegible estéa activo al momento del
pago. El monto a pagar a partir de marzo de 2016 se calcula a partir del precio promedio del cierre
diario del mes inmediato anterior al que se paguen las acciones fantasmas restringidas.

Pagos basados en acciones fantasma por desempefio: el 60% del valor total se pagara en el tercer
afio de la asignacion, tnicamente si se logran las condiciones de desempefio financiero de Mexichem
acumuladas por los tres afios y que se establecen en el plan. EI monto a pagar se calcula a partir del
precio promedio del cierre diario del mes inmediato anterior al que se paguen las acciones fantasmas
por desempefio.

Solo se realizan los pagos a los empleados que estén activos en la ndmina al momento que se aprueba
el ejercicio de las acciones fantasma.

El valor del promedio de las acciones es en pesos mexicanos, y se paga en la moneda local de cada
entidad al tipo de cambio vigente en la fecha de liquidacion.

Las opciones vigentes representan instrumentos de pasivo. La informacion del plan de opcidn sobre
acciones es como sigue:

LTIP LTIP
restringidas por desempefio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ - $ - $ -
Cargo a resultados y ajustes 1,327 1,990 3,317
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 1,327 $ 1,990 $ 3317
LTIP 2015

Precio promedio de asignacion de

las acciones (i) 4.06

Precio promedio de la accion del

ultimo mes del periodo (i) 2.32

(i) Los precios por accion se presentan convertidos a d6lares americanos.

Valuacion de opciones a valor razonable y reconocimiento contable

Las opciones vigentes califican como instrumentos de pasivo y se valtan a su valor razonable estimado
a la fecha de los estados financieros, reconociendo los cambios en valuacion en el estado de resultados
y otros resultados integrales. El valor razonable de las opciones se determin6 considerando la vida
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CC.

dd.

ee.

remanente de los instrumentos y supuestos de dividendo esperado, volatilidad y tasa de interés basados
en condiciones de mercado razonables.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de devoluciones de clientes, rebajas y
otros descuentos similares.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

. La Entidad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de
la propiedad de los bienes;

o La Entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestién continua de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

o El importe de los ingresos puede valuarse confiablemente;

. Sea probable que la Entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser valuados

confiablemente.
Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de inversiones se reconoce una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago, siempre que sea probable que los beneficios econémicos fluiran
para la Entidad y que el ingreso pueda ser valuado confiablemente.

Los ingresos por intereses se reconocen como se devengan y existe la probabilidad que los beneficios
economicos fluiran hacia la Entidad y el importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente.

Los ingresos por intereses se registran sobre una base periodica, con referencia al capital y a la tasa de
interés efectiva aplicable.

Utilidad por accion - (i) La utilidad bésica por accion ordinaria se calcula dividiendo la utilidad neta
consolidada del afio de la participacion controladora entre el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el ejercicio. (ii) La utilidad (pérdida) bésica por accién ordinaria por
operaciones discontinuas se calcula dividiendo el resultado por operaciones discontinuas entre el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante el ejercicio.

Reclasificaciones - Los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2014, han
sido modificados retroactivamente durante el periodo de medicién en la combinacion de negocios de
Vestolit para reflejar la nueva informacién obtenida sobre hechos y circunstancias que existian en la
fecha de adquisicion y que, si hubieran sido conocidas, habrian afectado a la medicién de los importes
reconocidos en esa fecha, disminuyendo el rubro de inversion en acciones de asociadas por un importe
de $30,950 y un aumento en el crédito mercantil por el mismo importe

Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables la administracion de la Entidad debe hacer juicios, estimaciones y
supuestos sobre algunos importes de los activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos asociadas se basan en la experiencia y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
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contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

Los juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la
fecha de los estados financieros consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los
valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

a.

La Entidad revisa la vida Gtil estimada de inmuebles, maquinaria y equipo al final de cada periodo
anual. Con base en analisis detallados la administracion de la Entidad realiza modificaciones de la vida
atil de ciertos componentes de los inmuebles, maquinaria y equipo. El grado de incertidumbre
relacionado con las estimaciones de las vidas Utiles esta relacionado con los cambios en el mercado y
la utilizacion de los activos por los volimenes de produccion y desarrollos tecnoldgicos.

Al efectuar las pruebas de deterioro de los activos, la Entidad requiere de efectuar estimaciones en el
valor en uso asignado a sus inmuebles, maquinaria y equipo, y a las unidades generadoras de efectivo,
en el caso de ciertos activos. Los calculos del valor en uso requieren que la Entidad determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor actual. La Entidad utiliza proyecciones de flujos de efectivo
de ingresos utilizando estimaciones de condiciones de mercado, determinacion de precios, y
volimenes de produccion y venta.

La Entidad utiliza estimaciones para determinar las reservas de inventarios y cuentas por cobrar. Los
factores que considera la Entidad en las reservas de inventarios son los volimenes de produccion y
venta y los movimientos en la demanda de algunos productos. Los factores que considera la Entidad en
la estimacion de cuentas de cobro dudoso son principalmente el riesgo de la situacion financiera del
cliente, cuentas no garantizadas y retrasos en la cobranza de acuerdo a los limites de crédito
establecidos.

La Entidad evalGa periédicamente las estimaciones de sus reservas de mineral (fluorita y sal), que
representan la estimacion con respecto al monto remanente no explotado en las minas de su propiedad
y que puede ser producido y vendido generando utilidades. Dichas estimaciones se basan en
evaluaciones de ingenieria derivadas de muestras y en combinacion con supuestos sobre los precios de
mercado Y sobre los costos de produccién en cada una de las minas respectivas. La Entidad actualiza la
estimacion de reservas de mineral al inicio de cada afio.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios definidos
de la Entidad - La obligacion por beneficios definidos de la Entidad se descuenta a una tasa establecida
en las tasas de mercado de bonos corporativos de alta calidad al final del periodo que se informa. Se
requiere utilizar el juicio profesional al establecer los criterios para los bonos que se deben de incluir
sobre la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes que
consideran para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos,
su calificacion y la identificacién de los bonos atipicos que se excluyen.

La Entidad esta sujeta a transacciones o eventos contingentes sobre los cuales utiliza juicio profesional
en el desarrollo de estimaciones de probabilidad de ocurrencia. Los factores que se consideran en estas
estimaciones son la situacion legal actual a la fecha de la estimacidon y la opinion de los asesores
legales.

Control sobre PMV - La Nota 4¢c menciona que PMV es una subsidiaria de Mexichem, quien posee
un 55.91% de participacion. Con base en los acuerdos contractuales entre Mexichem y el otro
inversionista, Mexichem tiene el poder de dirigir las actividades relevantes de PMV a través de la
aprobacién del plan anual de negocios con lo cual tiene el control de PMV.

Control sobre Ingleside Ethylene LLC - La Nota 4c menciona que Ingleside Ethylene LLC es una
subsidiaria de Mexichem, quien posee un 50% de participacion. Con base en los acuerdos con el otro
inversionista Mexichem toma las decisiones en relacidn con el control de la operacién y su
administracion.
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Clasificacion de Fenix Fluor Limited como un negocio conjunto - Fenix Fluor Limited es una sociedad
de responsabilidad limitada cuya forma juridica confiere la separacion entre las partes en la operacion
conjunta y la propia Entidad. Por otra parte, existe un acuerdo contractual que indica que las partes en
la operacion conjunta tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasivos de la operacion
conjunta por separado. En consecuencia, Fenix Fluor Limited se clasifica como una operacién conjunta
de la Entidad.

6. Combinaciones de negocios

a.

Adquisicidn de negocios - Durante 2014 y 2013, Mexichem adquiri6 varios negocios, los cuales
registré utilizando el método de adquisicion. Los resultados de dichos negocios han sido incluidos en
los presentes estados financieros consolidados desde el dia de la adquisicion. Las adquisiciones mas
significativas y que se mencionan a detalle en la Nota 2 son:

o Mexichem adquiri6 el 100% de las acciones de Vestolit en 219 millones de euros.
. Mexichem adquiri6 el 100% de las acciones de Dura-Line en $630 millones.
. Mexichem formalizé la coinversién (Petroquimica Mexicana de Vinilo (PMV)) con Pemex

Petrogquimica; incrementando el valor de los activos fijos de la Entidad por $256 millones.
. Mexichem adquirid el 100% de los activos de Resinas Especiales de PVC de PolyOne en $250
millones.

Con las adquisiciones anteriores Mexichem continla con la estrategia de dar mayor valor agregado a

sus materias primas basicas, fortaleciendo con ello su posicionamiento como una empresa global que
expande sus operaciones en América, Europa y Asia.

Contraprestacion trasnferida

2014 Efectivo Pasivos netos asumidos Total
Dura-Line $ 630,000 $ - $ 630,000
Vestolit 258,231 14,950 273,181
$ 888,231 $ 14,950 $ 903,181

En acciones de

2013 Efectivo subsidiarias Total
PMV $ - $ 256,219 $ 256,219
PolyOne 250,154 - 250,154
$ 250,154 $ 256,219 $ 506,373

Los costos relacionados con las adquisiciones han sido excluidos de la contraprestacion transferida y
han sido reconocidos como un gasto en el periodo dentro de “otros gastos (ingresos)” en los estados
consolidados de resultados y otros resultados integrales.

Activos adquiridos y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion
Durante 2015, la Entidad concluyd la identificacion y asignacion del precio de compra de los activos
adquiridos y los pasivos asumidos de sus adquisiciones realizadas a finales de 2014, sobre la base de

sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Como resultado de este proceso, se modifico el
balance inicial de Vestolit, ajustando el crédito mercantil de esta adquisicion.

2014 Dura-Line Vestolit Total
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Activos:
Efectivo y equivalentes de

efectivo $ 18,861 $ 38,325 $ 57,186
Cuentas por cobrar y otros 109,898 40,617 150,515
Inventarios 62,918 36,589 99,507
Inmuebles, maquinaria y equipo 103,454 288,376 391,830
Activos intangibles identificados 281,885 45,655 327,540

Otros activos de largo plazo - 9,377 9,377
Pasivos:
Proveedores y otras cuentas por
pagar (107,808) (186,571) (294,379)
Impuesto diferido (5,564) (33,513) (39,077)
Total de activos netos $ 463,644 $ 238,855 $ 702,499
2013 PMV PolyOne Total
Activos:
Cuentas por cobrar $ - $ 15,295 $ 15,295
Inventarios - 8,185 8,185
Inmuebles, maquinaria y

equipo 256,219 77,739 333,958
Activos intangibles

identificados - 105,500 105,500

Pasivos:
Proveedores y otras cuentas por
pagar - (21,252) (21,252)
Total de activos netos $ 256,219 3 185,467 $ 441,686

Crédito mercantil de adquisiciones

Contraprestacion

2014 transferida en Pasivos netos Valor de activos
efectivo asumidos netos adquiridos Crédito mercantil
Dura-Line $ 630,000 $ - $ 463,644 $ 166,356
Vestolit 258,231 14,950 238,855 34,326
$ 888,231 $ 14,950 $ 702,499 $ 200,682
Contraprestacion Acciones de Valor de activos
transferida en subsidiarias netos Crédito
2013 efectivo entregadas adquiridos mercantil
PMV $ - $ 256,219 $ 256,219 $ -
PolyOne 250,154 - 185,467 64,687
$ 250,154 $ 256,219 $ 441,686 $ 64,687

El crédito mercantil presentado en las adquisiciones se origina porque la contraprestacion pagada para
la combinacion de negocios, incluyd de manera efectiva los importes en relacion con los beneficios de
las sinergias esperadas, crecimiento de ingresos y desarrollo futuro del mercado. Estos beneficios no se
reconocen separadamente del crédito mercantil, debido a que no cumplen con los criterios de

reconocimiento para los activos intangibles identificables.
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e.

Flujo de efectivo neto sobre la adquisicion de subsidiarias

2014
Contraprestacién pagada en efectivo $ 888,231
Menos: saldos de efectivo y equivalente de efectivo
adquiridos (57,186)
Neto $ 831,045
2013
Contraprestacion pagada en efectivo $ 250,154

Informacion complementaria desde la fecha de adquisicion

El siguiente cuadro condensado presenta las ventas netas y el resultado neto de Dura-Line, Vestolit y
PMV, PolyOne, desde su fecha de adquisicidn, incluidas en el estado consolidado condensado de
resultados y otros resultados integrales por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente.

2014
Ventas netas Utilidad (pérdida) neta
Dura-Line $ 182,644 $ 1,684
Vestolit 30,867 (5,724)
Total $ 213,511 $ (4,040)
2013
Ventas netas Utilidad neta
PMV $ 41,903 $ 25,286
PolyOne 72,135 136
Total $ 114,038 $ 25,422

Efecto de las adquisiciones en los resultados de Mexichem (no auditada)

El siguiente cuadro presenta las ventas netas y el resultado neto, por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 considerando las adquisiciones de Dura-Line,Vestolit y PMV, PolyOne
como si hubieran ocurrido el 1 de enero de 2014 y 2013 respectivamente:

2014
Ventas netas Pérdida neta
Dura-Line $ 658,453 $ (42,306)
Vestolit 554,112 (18,679)
Total $ 1,212,565 $ (60,985)
2013
Ventas netas Utilidad neta
PMV $ 115,555 $ 21,696
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PolyOne 132,989 10,627

Total $ 248,544 $ 32,323

Transacciones que no resultaron en flujos de efectivo

Durante el ejercicio 2015 y 2014, La Entidad celebro las siguientes actividades no monetarias de
financiamiento y de inversion que no se reflejan en los estados consolidados de flujos de efectivo:

Durante 2015:

- La Entidad adquirié $2,000 de maquinaria y equipo en arrendamiento financiero.

Durante 2014:

- La Entidad adquirié el 100% de las acciones de Vestolit por un precio de 219 millones de euros ($273
millones), de los cuales pagd en efectivo 207 millones de euros ($258 millones), asumiendo pasivos

netos por 12 millones de euros ($15 millones), segun se indica en la Nota 6.

- La Entidad adquirié $44,000 de maquinaria y equipo en arrendamiento financiero.

Efectivo y equivalentes de efectivo

2015 2014 2013
Efectivo $ 371,502 $ 394,627 $ 493,796
Equivalentes de efectivo:
Papel gubernamental en pesos
mexicanos 3,000 - 100,238
Papel bancario 50,264 202,909 447,867
Inversiones a la vista 148,480 - 7,937
Inversiones Swap - - 180,000
Certificados de depositos bancarios 80,028 21,989 976
Inversiones - - 1,747
$ 653,274 $ 619,525 $ 1,232,561

La inversion Swap en délares a diciembre 2013 fue por $180 millones a plazo de 7 dias con intereses anuales
del 1.05% al 1.41%. Al cierre de 2015 y 2014 no existen inversiones Swap en dolares.

Cuentas por cobrar

2015 2014 2013
Clientes $ 828,042 $ 948,489 $ 932,510
Menos- Estimacién para cuentas de
cobro dudoso 29,263 28,367 35,733
798,779 920,122 896,777
Impuestos por recuperar y otras 85,565 204,045 135,949
$ 884,344 $ 1,124,167 $ 1,032,726

Cuentas por cobrar a clientes —

El plazo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 46 dias a 2015. En general no se hace ningln cargo
por intereses sobre las cuentas por cobrar a menos que se llegue algin acuerdo de reestructura de pagos. La
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10.

Entidad ha reconocido una estimacion para cuentas de cobro dudoso que representa el 3% de todas las cuentas
por cobrar que se consideran irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un analisis de su posicion financiera actual.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Entidad utiliza, entre otros un sistema externo de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define los limites de crédito por cliente. Los
limites y calificaciones atribuidos a los clientes se revisan una vez al afio o cada vez que se existen indicios de
incobrabilidad.

Las cuentas por cobrar a clientes que no estan vencidas ni deterioradas, tienen la mejor calificacion de crédito
atribuible de acuerdo a los sistemas de calificacion crediticia usados por la Entidad. Debido a la cantidad de
clientes ninguno de ellos representa mas del 2.1% del saldo de cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a clientes reveladas en los parrafos anteriores incluyen los montos que estan vencidos
al final del periodo sobre el que se informa (ver abajo el analisis de antigiiedad mayor a 60 dias), pero para los
cuales la Entidad no ha reconocido estimacién alguna para cuentas incobrables debido a que no ha habido
cambio significativo en la calidad crediticia y los importes aln se consideran recuperables. La Entidad, en
algunos casos tiene aseguradas ciertas cuentas por cobrar y no mantiene ningun colateral u otras mejoras
crediticias sobre esos saldos, ni tiene el derecho legal de compensarlos contra algin monto que adeude la
Entidad a la contraparte.

2015 2014 2013
60-90 dias $ 12,789 $ 13,431 $ 13,858
Mas de 90-120 dias 22,335 27,969 36,715
Total $ 35,124 $ 41,400 $ 50,573
Antigliedad promedio (dias) 46 53 63
La provision para cuentas de cobro dudoso fue:
2015 2014 2013
Saldo al inicio del afio $ 28,367 $ 35,733 $ 25,874
Cargo a resultados 8,355 7,374 15,728
Aplicaciones (5,085) (12,559) (4,569)
Efectos de conversion (2,374) (2,181) (1,300)
Saldo al final del afio $ 29,263 $ 28,367 $ 35,733

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar, la Entidad considera cualquier cambio en la calidad
crediticia a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito hasta el final del periodo. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es grande y dispersa.

Inventarios
2015 2014 2013

Productos terminados $ 408,700 $ 483,212 $ 498,110
Materias primas 197,157 224,876 183,988
Mercancias en transito 33,085 54,288 43,804
Refacciones 41,834 45,936 36,623

680,776 808,312 762,525
Menos- Estimacion para inventarios 32,792 33,093 33,720
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11.

obsoletos y de lento movimiento

$ 647,984 $ 775,219 $ 728,805

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 los inventarios reconocidos en el costo de ventas por consumo de
inventarios durante el periodo con respecto a las operaciones continuas fueron de $3,869, $3,856 y $3,382
millones, respectivamente. Durante 2015, 2014 y 2013, no existio castigo de inventarios a su valor neto de
realizacion.

La provision para estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento fue:

2015 2014 2013
Saldo al inicio del afio $ 33,093 $ 33,720 $ 43,361
Cargo (crédito) a resultados 10,125 6,739 (2,942)
Aplicaciones (7,076) (5,128) (5,991)
Combinacidn de negocios - 1,832 -
Efectos de conversién (3,350) (4,070) (708)
Saldo al final del afio $ 32,792 $ 33,093 $ 33,720

Instrumentos financieros

La Entidad tiene exposicion a riesgos de mercado, operacion y financieros derivados del uso de instrumentos
financieros tales como tasa de interés, crédito, liquidez y riesgo cambiario, los cuales se administran en forma
centralizada. El Consejo de Administracion establece y vigila las politicas y procedimientos para medir y
administrar estos riesgos, los cuales se describen a continuacion.

a. Administracion del riesgo de capital - La Entidad administra su capital para asegurar que continuara
como negocio en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y capital. La estructura del capital de la Entidad no estd expuesta a
ningun tipo de requerimiento de capital.

La administracion de la Entidad revisa mensualmente la deuda neta y los costos por préstamos y su
relacion con el UAFIDA, al presentar sus proyecciones financieras como parte del plan de negocio al
Consejo de Administracién y Accionistas de la Entidad. La Entidad tiene una politica de
endeudamiento neto de efectivo y equivalentes de efectivo no mayor a 2 veces UAFIDA (UAFIDA
Pro Forma considerando los Gltimos 12 meses de los negocios adquiridos en el afio).

El indice de endeudamiento neto del periodo sobre el que se informa es el siguiente:

2015 2014 2013
Deuda neta con costo 1,703,211 1,808,668 932,646
UAFIDA Pro Forma (12 meses) 905,313 887,717 919,666
indice de endeudamiento 1.88 2.04 1.01
UAFIDA Pro Forma (12 meses) 905,313 887,717 919,666
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Total de intereses pagados 212,075 195,013 174,892

indice de cobertura de intereses 4.27 4.55 5.26

La deuda neta con costo incluye en 2015 $21,410, correspondientes a cartas de crédito y proveedores a
mas de 180 dias, que para efecto de los covenants se considera deuda financiera, aunque éstas no se
registran contablemente en deuda.

2015 2014 2013
Deuda neta con costo 1,703,211 1,808,668 932,646
UAFIDA ** 905,313 820,637 907,597
indice de endeudamiento 1.88 2.20 1.03
UAFIDA ** 905,313 820,637 907,597
Intereses generados por deuda

neto de ingresos por intereses 190,290 160,334 108,325
indice de cobertura de intereses 4.76 5.12 8.38

** Para efectos de este calculo se considera el UAFIDA real, que solo incluye el UAFIDA de los
negocios adquiridos a partir de su fecha de incorporacion.

Administracion del riesgo de tasa de interés - La Entidad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que tiene deuda contratada a tasas variables. El riesgo es manejado por la Entidad con
el uso de contratos swap de tasas de interés si las variaciones de tasas proyectadas exceden entre 100 a
200 puntos base por trimestre. Las actividades de cobertura se evallan regularmente para que se
alineen con las tasas de interés y su riesgo relacionado, asegurando que se apliquen las estrategias de
cobertura mas rentables.

Las exposiciones de la Entidad por riesgo de tasas de interés se encuentran principalmente en tasas de
interés TIIE y Libor sobre los pasivos financieros. El andlisis de sensibilidad que determina la Entidad
se prepara con base en la exposicion a las tasas de interés de su deuda financiera total no cubierta
sostenida en tasas variables, se prepara un analisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al
final del periodo sobre el que se informa ha sido el pasivo pendiente para todo el afio. La Entidad
informa internamente al Consejo de Administracion sobre el riesgo en las tasas de interés.

Si las tasas de interés TIIE y Libor hubieran tenido un incremento de 100 puntos base en cada periodo
que se informa y todas las otras variables hubieran permanecido constantes, la utilidad antes de
impuestos del ejercicio por 2015, 2014 y 2013 hubiera disminuido en $2 millones, $4 millones y $20
millones, respectivamente. Esto es principalmente atribuible a la exposicion de la Entidad a las tasas de
interés Libor y TIIE sobre sus préstamos a largo plazo.

Administracion del riesgo de crédito - El riesgo de crédito, se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando de una pérdida financiera para la Entidad, y se
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origina principalmente sobre las cuentas por cobrar a clientes y sobre los fondos liquidos. El riesgo de
crédito sobre el efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros derivados, es limitado
debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignados por agencias
calificadoras de crédito. La maxima exposicion al riesgo crediticio esta representada por el saldo de
cada activo financiero principalmente en las cuentas por cobrar comerciales. La Entidad vende
productos a clientes en diferentes entornos econémicos principalmente en México, Sudamérica,
Europa y Estados Unidos de América, que demuestran su solvencia econémica. El total de las cuentas
por cobrar de todos los segmentos de negocio se encuentran diluidas en mas de 30,000 clientes, los
cuales no representan una concentracion de riesgo en lo individual. Las cuentas por cobrar representan
de mejor manera la exposicién maxima de riesgo de crédito. La Entidad evalla periédicamente las
condiciones financieras de sus clientes y contrata seguros de cobranza por las ventas de exportacion
mientras que las ventas nacionales generalmente requieren una garantia. La Entidad no cree que exista
un riesgo significativo de pérdida por una concentracion de crédito en su base de clientes, también
considera que su riesgo potencial de crédito esta adecuadamente cubierto por su reserva de cuentas
incobrables que representa su estimado de pérdidas incurridas por deterioro respecto a las cuentas por
cobrar.

Administracion del riesgo de liquidez - La administracion de la Entidad es la que tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez, quien ha establecido las politicas apropiadas para el
control de ésta, a través del seguimiento del capital de trabajo, lo que permite que la gerencia pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo de la Entidad,
manteniendo reservas de efectivo, disposicion de lineas de crédito, monitoreando continuamente los
flujos de efectivo, proyectados y reales, conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

La siguiente tabla detalla los vencimientos contractuales de la Entidad para sus activos y pasivos
financieros considerando los periodos de rembolso acordados. La tabla ha sido disefiada con base en
los flujos de efectivo proyectados no descontados de los activos y pasivos financieros con base en la
fecha en la cual la Entidad debera hacer los pagos y cobros. La tabla incluye tanto los flujos de
efectivo de intereses proyectados como los desembolsos de capital de la deuda financiera incluidos en
los estados consolidados de posicién financiera y los intereses que se obtendran de los activos
financieros. En la medida en que los intereses sean a la tasa variable, el importe no descontado se
deriva de las curvas en la tasa de interés al final del periodo sobre el que se informa. El vencimiento
contractual se basa en la fecha minima en la cual la Entidad debera hacer el pago.
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Al 31 de diciembre de 2015

Pasivo con instituciones de crédito
y mercado en general
Proveedores y cartas de crédito
Otras cuentas por pagar y otros
Arrendamientos financieros
Instrumentos financieros derivados

(Flujo neto)
Total

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes y

otros
Total

Neto

Al 31 de diciembre de 2014

Pasivo con instituciones de crédito
y mercado en general
Proveedores y cartas de crédito
Otras cuentas por pagar y otros
Arrendamientos financieros
Instrumentos financieros derivados

(Flujo neto)
Total

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes y

otros
Total

Neto

Al 31 de diciembre de 2013

Pasivo con instituciones de crédito
y mercado en general
Proveedores y cartas de crédito
Otras cuentas por pagar y otros
Arrendamientos financieros
Instrumentos financieros derivados

(Flujo neto)
Total

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes y

otros
Total

Neto

Tasa de interés
efectiva promedio
ponderada

5.64%
1.00%
5.27T%

Tasa de interés
efectiva promedio
ponderada

5.81%
1.00%
5.48%

Tasa de interés
efectiva promedio
ponderada

5.58%
1.00%

5.65%

3 meses 6 meses 1 afio Entre 1y 3 afios Maés de 3 afios Total
47,509 12,846 $ 84,111 $ 304535 $ 4,140,073 % 4,589,074
783,692 395,919 21,410 - - 1,201,021
319,727 88,125 93,113 29,259 21,077 551,301
11,368 11,664 28,231 116,079 12,115 179,457
- - - - 68,482 68,482
1,162,296 508,554 226,865 449,873 4,241,747 6,589,335
653,274 - - - - 653,274
796,570 58,898 30,453 - - 885,921
1,449,844 58,898 30,453 - - 1,539,195
287,548 (449,656) $ (196,412) $ (449.873) $ (4,241,747) $ (5,050,140)
3 meses 6 meses 1 afio Entre 1y 3 afios Maés de 3 afios Total
98,733 11,096 $ 80,308 $ 312,002 $ 3,360,294 % 3,862,433
807,490 285,571 36,558 331 330 1,130,280
413,133 109,928 38,260 34,341 34,262 629,924
22,318 15,329 30,743 121,339 79,867 269,596
295 - 13,458 - 58,411 72,164
1,341,969 421,924 199,327 468,013 3,533,164 5,964,397
619,525 - - - - 619,525
951,653 170,556 5,886 119 11 1,128,225
1,571,178 170,556 5,886 119 11 1,747,750
229,209 (251,368) $ (193,441) $ (467,894) $ (3,5633,153) $ (4,216,647)
3 meses 6 meses 1 afio Entre 1y 3 afios Mas de 3 afios Total
49,435 49,039 $ 82,479 $ 684,245 $ 2,710,364 $ 3,575,562
860,261 92,886 - - - 953,147
234,290 143,328 72,457 74,558 - 524,633
21,539 13,921 16,003 138,068 66,207 255,738
- - - 7,644 67,045 74,689
1,165,525 299,174 170,939 904,515 2,843,616 5,383,769
1,232,561 - - - - 1,232,561
961,095 82,799 - - - 1,043,894
2,193,656 82,799 - - - 2,296,636
1,028,131 (216,375) $ (170,939) $ (904,515) §$ (2,843,616) $ (3,107,314)
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Los importes incluidos en la deuda con instituciones de crédito, incluyen instrumentos a tasa de interés
fija y variable. Los pasivos financieros a tasa de interés variable estan sujetos a cambio, si los cambios
en las tasas de interés variable difieren de aquellos estimados de tasas de interés determinados al final
del periodo sobre el que se informa se presenta a valor razonable.

La Entidad espera cumplir sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y recursos
que se reciben del vencimiento de activos financieros. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015 la
Entidad tiene acceso a una linea de crédito revolvente con un saldo no dispuesto de $1,500 millones y
de 23.2 millones de euros.

Administracion del riesgo cambiario - La Entidad realiza transacciones denominadas en moneda
extranjera; consecuentemente esta expuesta a fluctuaciones en el tipo de cambio, las cuales son
manejadas dentro de los parametros de las politicas aprobadas utilizando en su caso, contratos forward
de tipo de cambio, cuando se consideran efectivos.

Los valores en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los que
la Entidad se encuentra expuesta principalmente, al final del periodo sobre el que se informa, son los
siguientes (cifras en miles monedas extranjeras):

Pasivos Activos
2015 2014 2013 2015 2014 2013
Euros 1,271,234 1,242,382 848,818 675,750 358,379 311,764
Reales brasilefios 239,141 91,030 159,146 427,402 422,383 328,494
Pesos mexicanos 8,370,724 3,939,579 4,528,389 2,220,211 5,461,428 7,742,001

Pesos colombianos 279,169,550 248,126,129 231,514,405 155,713,132 145,422,806 122,685,120

- Analisis de sensibilidad de moneda extranjera

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de Mexichem a un incremento y decremento de 10%
en dolares americanos contra las divisas extranjeras relevantes. EI 10% representa la tasa de
sensibilidad utilizada cuando se reporta el riesgo cambiario internamente al personal clave de la
gerencia, y representa la evaluacion de la administracion sobre el posible cambio razonable en
los tipos de cambio. El andlisis de sensibilidad incluye Gnicamente las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera y ajusta su conversion al final del periodo con una
fluctuacion del 10%. El anlisis de sensibilidad incluye préstamos externos asi como préstamos
de las operaciones extranjeras dentro de la Entidad donde la denominacion del préstamo se
encuentra en una divisa distinta al délar americano. Una cifra negativa o positiva,
respectivamente, (como se aprecia en el cuadro que sigue) indica un (decremento) o incremento
en los resultados integrales que surge de debilitar en un 10% la moneda extranjera con respecto
a la divisa en referencia:

2015 2014 2013
Euros 65,122 107,548 67,810
Reales brasilefios (1,746) (12,475) (6,579)
Pesos mexicanos 35,563 (10,340) (22,352)
Pesos colombianos 3,889 4,293 5,135

El analisis de sensibilidad no es representativo del riesgo cambiario inherente ya que la
exposicidn al cierre no refleja la exposicidén que se mantiene durante el afio.
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Al 31 de diciembre, los tipos de cambio del ddlar americano de los principales paises en los
que opera la Entidad, vigentes a la fecha de los estados financieros fueron como sigue:

2015 2014 2013
Argentina 12.98 8.55 6.52
Brasil 3.90 2.65 2.34
Colombia 3,149.47 2,392.46 1,926.83
México 17.20 14.71 13.07
Reino Unido 0.67 0.64 0.60
Union Europea (Euro) 0.91 0.82 0.72
Venezuela 198.69 12.00 6.30

Objetivos de la administracion del riesgo financiero - La funcion de Tesoreria Corporativa de la
Entidad ofrece servicios a los negocios, coordina el acceso a los mercados financieros nacionales e
internacionales, supervisa y administra los riesgos financieros relacionados con las operaciones de la
Entidad a través de los informes internos de riesgo, los cuales analizan las exposiciones por grado y la
magnitud de los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario,
riesgo en las tasas de interés a valor razonable y riesgo en los precios), riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de la tasa de interés del flujo de efectivo.

La Entidad busca minimizar los efectos de estos riesgos utilizando instrumentos financieros derivados
para cubrir las exposiciones de riesgo. El uso de los derivados financieros se rige por la politicas de la
Entidad aprobadas por el Consejo de Administracion, las cuales proveen principios escritos sobre el
riesgo cambiario, riesgo de las tasas de interés, riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros
derivados y no derivados y la inversion de exceso de liquidez. Se revisan periédicamente el
cumplimiento con las politicas y los limites de exposicion. La Entidad no subscribe o negocia
instrumentos financieros, entre los que se incluye los instrumentos financieros derivados, para fines
especulativos.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Entidad la exponen principalmente a riesgos financieros de
variaciones en los tipos de cambio (ver inciso e. de esta Nota) y tasas de interés (ver inciso b. de esta
Nota). La Entidad subscribe una variedad de instrumentos financieros derivados para manejar su
exposicion al riesgo cambiario y en tasas de interés, incluyendo:

. Contratos forward de moneda extranjera para cubrir el riesgo cambiario que surge de la
actividad en pesos mexicanos;

. Swaps de las tasas de interés para mitigar el riesgo del aumento de las tasas de interés; y

. Cross Currency Swaps de moneda extranjera para cubrir el riesgo cambiario que surge en la

conversion de la inversion de la Entidad en la operacién extranjera Wavin, cuya moneda
funcional es el euro.

Las exposiciones al riesgo del mercado se valtan usando un andlisis de sensibilidad.

No han habido cambios en la exposicion de la Entidad a los riesgos del mercado o la forma como se
administran y valUan estos riesgos.

Contratos Swaps de divisas (Cross Currency Swap) - De acuerdo a los contratos Swaps de divisas, la
Entidad acuerda intercambiar flujos Peso-Délar calculados sobre los importes de los montos
nocionales y tasas de interés establecidos en dichos contratos.

Contratos Principal Only- Swaps - De acuerdo a los contratos Swaps de divisas, la Entidad acuerda

intercambiar flujos de efectivo Dolar-Euro del principal y una tasa fija en délares, establecidos en
dichos contratos.
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12.

Dichos contratos le permiten a la Entidad mitigar el riesgo de variaciones en los tipos de cambio por la
exposicién que genera su deuda en pesos mexicanos y la inversién en euros por la adquisicion de sus
subsidiarias en Europa Wavin y Vestolit. El valor razonable de los Swaps de divisas, al final del
periodo sobre el que se informa, se determina descontando los flujos de efectivo futuros utilizando las
curvas y tipos de cambio vigentes a la fecha de la determinacion.

Los swaps de divisas antes sefialados han sido designados formalmente como operaciones de
cobertura para propdsitos contables como sigue:

Mexichem es una entidad cuya moneda funcional es el délar americano. Mexichem emitio: i) deuda
por 3,000 millones de pesos mexicanos a 10 afios, a tasa fija del 8.12%, ii) deuda por 3,000 millones
de pesos mexicanos a 8 afos, a tasa variable TIIE mas 0.825 puntos porcentuales ' iii) deuda por
$750 millones a 30 afios, a tasa fija de 5.875%. Por otro lado, Mexichem adquiri6 2 entidades en el
extranjero; Wavin y Vestolit por un monto de 612 millones de euros y 125 millones de euros,
respectivamente.

Mexichem designé 6 Cross Currency Swap Peso-Dolar como relaciones de cobertura de flujos de
efectivo, cubriendo las fluctuaciones cambiarias a las que esta expuesta por la revaluacion de la deuda
en pesos mexicanos. En junio de 2015, la Entidad renegocid 4 de los Swaps antes mencionados
conviertiendolos en 2 principal Only- Swaps cambiando la moneda a Délar-Euro, por lo cual, la
relacion se conviertié en una cobertura de inversion neta en el extranjero en euros.

Adicionalmente, en septiembre de 2015 de los 2 Cross Currency Swap Peso-Délar restantes, se
negocio una novacion quedando 3 Cross Currency Swap Peso-Ddlar.

Asimismo la Entidad negoci6 5 Principal Only-Swap Délar-Euro, los cuales, se designaron también
como relaciones de cobertura de inversion neta de sus subsidiarias en el extranjero en euros.

Mexichem designé éstos instrumentos como intrumemtos de cobertura ya que se estarian eliminando
los efectos originados por la revaluacion de su deuda en pesos mexicanos y la conversion de su
inversion en el extranjero en euros a dolares americanos. Mexichem ha evaluado y medido la
efectividad concluyendo que la estrategia de cobertura es altamente efectiva al 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013. La Entidad utiliza el método “ratio analysis” utilizando el modelo de derivado
hipotético para simular el comportamiento del elemento cubierto, dicho método consiste en comparar
los cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura con los cambios en el valor
razonable del derivado hipotético que resultaria en una cobertura perfecta del elemento cubierto.

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, el valor razonable de los Swaps de divisas representa un
pasivo de $68 millones, $62 millones y $75 millones, respectivamente. El efecto reconocido en capital
correspondiente a la cobertura de la inversion en las subsidiarias en el extranjero es de $98 millones,
$47 millones y $49 millones con un efecto de ISR diferido de $29 millones, $13 millones y $15
millones. Por lo que respecta a la porcion que cubre la deuda en pesos mexicanos, Yy la deuda inter-
compaiiia en euros, efecto del cambio en el valor razonable asciende a $27 millones, $43 millones y
$18 millones respectivamente, y se reconoce en resultados del periodo para enfrentar la revaluacién de
la partida cubierta. El importe a reciclar a resultados del periodo durante los préximos 12 meses
dependerd del comportamiento de los tipos de cambio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que posteriormente se presentan, ha sido determinado por
la Entidad usando la informacion disponible en el mercado u otras técnicas de valuacion que requieren de
juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza supuestos que se
basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas de los estados consolidados de
posicién financiera. Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son
indicativos de los montos que la Entidad podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de
diferentes supuestos y/o métodos de estimacién podrian tener un efecto material en los montos estimados de
valor razonable.

Los instrumentos financieros que se miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en
Niveles que abarcan del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable son:
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Nivel 1 son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en los mercados activos para
pasivos o activos idénticos que la Entidad puede obtener a la fecha de valuacion;

Nivel 2 son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios cotizados incluidos dentro del
Nivel 1, pero que incluyen indicadores que son observables para un activo o pasivo, ya sea
directamente a precios cotizados o indirectamente es decir derivados de estos precios; y

Nivel 3 son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que incluyen los indicadores para los
activos o pasivos, que no se basan en informacion observable del mercado (indicadores no
observables).
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Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo de la Entidad, asi como las cuentas por cobrar y por pagar
de terceros y partes relacionadas, y la porcion circulante de préstamos bancarios y deuda a largo plazo se
aproximan a su valor razonable porque tienen vencimientos a corto plazo. La deuda a largo plazo de la Entidad
se registra a su costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a tasas fijas y variables que estan
relacionadas a indicadores de mercado.

Para obtener y revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotizacion del
mercado o las cotizaciones de los operadores para instrumentos similares. Para determinar el valor razonable
de los otros instrumentos financieros se utilizan otras técnicas como la de flujos de efectivo estimados,
considerando las fechas de flujo en las curvas inter-temporales de mercado y descontando dichos flujos con las
tasas que reflejan el riesgo de la contraparte, asi como el riesgo de la misma Entidad para el plazo de
referencia. El valor razonable de los swaps de tasas de interés se calcula como el valor presente de los flujos
netos de efectivo estimados a futuro. El valor razonable de los futuros de divisas se determina utilizando los
tipos de cambio futuros cotizados a la fecha de los estados consolidados de posicion financiera.

a. Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Entidad que se miden a valor razonable sobre
una base recurrente.

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Entidad se valtan a su valor razonable al cierre de
cada ejercicio. La siguiente tabla proporciona informacion sobre cémo se determinan los valores
razonables de los activos y pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacion (s) y los datos de
entrada utilizados).

Activos/pasivos financieros Valor razonable

31/12/15 31/12/14 31/12/13
1) Swap de tasa fija de interés (ver Nota 13) Pasivos Pasivos
- $(3,354) $(7,762)
2) Swap de tipo de cambio y tasa de interés (ver Nota 13) Pasivos Pasivos Pasivos
$(60,341) $(75,803) $(66,927)
3) Principal-only swap EUR/USD (ver Nota 13) Pasivos Activos
$(8,141) $17,392 -
4) Contratos forward USD a MXN (ver Nota 13) Pasivos
- $(10,399) -
(68,482) (72,164) (74,689)
Menos- porcion circulante - (10,399) -
Total $ (68,482) $ (61,765) $ (74,689)

Jerarquia
del valor
razonable

Nivel 2

Nivel 2

Nivel 2

Nivel 2

Técnicas de valuacion y datos de entrada principales

Flujo de caja descontado. Los flujos de efectivo futuros se estiman
sobre la base de las tasas de interés forward (a partir de las curvas
de rendimiento observables al final del periodo del que se informa)
y tasas de interés contractuales, descontadas a una tasa que refleje
el riesgo de crédito de varias contrapartes.

La Entidad utiliza el método “ratio analysis” bajo el modelo de
derivado hipotético para simular el comportamiento del elemento
cubierto, el cual consiste en comparar los cambios en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura con los cambios en el
valor razonable del derivado hipotético que resultaria en una
cobertura perfecta del elemento cubierto.

La Entidad utiliza el método “ratio analysis” bajo el modelo de
derivado hipotético para simular el comportamiento del elemento
cubierto, el cual consiste en comparar los cambios en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura con los cambios en el
valor razonable del derivado hipotético que resultaria en una
cobertura perfecta del elemento cubierto.

Flujo de caja descontado. Los flujos de efectivo futuros se estiman
sobre la base de las tasas de tipos de cambio forward (a partir de
tasas de tipo cambio observables del forward al final del periodo
del que se informa) y las tasas del contrato de forward, descontadas
a una tasa que refleje el riesgo de crédito de varias contrapartes.
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Los importes en libros de los instrumentos financieros por categoria y sus valores razonables estimados
al 31 de diciembre son como sigue:

2015 2014 2013
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes
de efectivo $ 653,274 $ 653,274 $ 619,525 $ 619,525 $ 1,232,561 $ 1,232,561
Préstamos y cuentas por
cobrar:
Clientes y otros activos
circulantes 885,921 885,921 1,128,225 1,128,225 1,043,894 1,043,894
Cuentas por pagar (1,913,132) (1,913,132) (1,966,369) (1,966,369) (1,682,264) (1,682,264)
Préstamos bancarios
incluyendo porcion
circulante de la deuda
a largo plazo (2,335,075) (1,971,958) (2,428,193) (1,993,152) (2,165,207) (1,883,508)
Total $ (2,709,012) $ (2,345895) $  (2,646,812) $ (2,211,771) $ (1,571,016) $  (1,289,317)

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, la jerarquia del valor razonable del efectivo y equivalentes de
efectivo por $653,274, $619,525 y $1,232,561, respectivamente es nivel 1.

Los valores razonables mostrados al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, no difieren de su valor en libros,
excepto los préstamos bancarios incluyendo la porcion circulante de la deuda a largo plazo, debido a que los
valores observados en el mercado son muy similares a los registrados en este periodo.

Durante el periodo no existieron transferencias entre el Nivel 1y 2.

Instrumentos financieros derivados

a.

Forward de tipo de cambio

Durante 2015 vencieron en su mayoria los Forwards contratados (dolar a peso mexicano); y en
septiembre de 2015 se cancelaron de forma anticipada los que continuaban vigentes a esa fecha. Las
variaciones del valor razonable se reconocieron en resultados del periodo para enfrentar la revaluacion
de la partida cubierta, por $20,968.
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Durante 2014, se contrataron Forwards (ddlar a peso mexicano) con Morgan Stanley, BNP Paribas,
JPMorgan, HSBC, Bank of America y Deutsche Bank, vigentes de febrero 2014 a octubre 2015, por
un monto nacional de $238 millones, con vencimientos mensuales aproximados de $17 millones. Los
tipos de cambio pactados van de 13.52 a 14.33 pesos mexicanos por dolar americano.

En noviembre de 2013, se contrataron Forwards (délar a peso mexicano) con Morgan Stanley
vigentes de diciembre 2013 a diciembre 2014 por un monto nocional de $65 millones con
vencimientos mensuales de $5 millones. El tipo de cambio pactado fue de 13.4750 pesos mexicanos
por dolar americano. Asimismo, en la misma fecha se contrataron Forwards (délar a peso mexicano)

con BNP Paribas vigentes de diciembre 2013 a noviembre 2014 por un monto nocional de $60
millones con vencimientos mensuales de 5 millones. El tipo de cambio pactado fue 13.48 pesos

mexicanos por doélar americano.

También en noviembre de 2013, se contrataron Forwards (dolar a peso mexicano) con Morgan
Stanley vigentes de noviembre 2013 a noviembre 2014 por un monto nocional de $26 millones con
vencimientos semanales de $500 mil. El tipo de cambio pactado fue 13.50 pesos mexicanos por dolar
americano, estos Forwards establecen un Knock-out de 12.50 pesos mexicanos.

El valor razonable al 31 de diciembre de 2014 de los Forwards que se mencionan en este inciso es de
$10,399. Al 31 de diciembre de 2013 el valor razonable era igual al contratado.

Swaps de tipo de cambio y tasa de interés y Principal-Only

Las operaciones de contratos de swaps de 2015, 2014 y 2013 representan una cobertura desde un
punto de vista econémico; para efectos contables se clasificaron como de cobertura y negociacion, el
valor razonable al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 ascendi6 a $68,482, $61,764 y $74,689,
respectivamente. Las variaciones del valor razonable fueron reconocidas en otros resultados
integrales, en los rubros de intereses, ganancia y pérdida cambiaria en el periodo correspondiente.

Los montos nocionales relacionados con los instrumentos financieros derivados que se presentan en
la siguiente tabla reflejan los montos contratados:

Instrumento derivados

Instituciéon Financiera

Fecha de inicio

Fecha de terminacién

Swap de tipo de cambio y tasa de interés Morgan Stanley 09/octubre/2013 05/marzo/2021
Swap de tipo de cambio y tasa de interés Bancomer 10/septiembre/2015 05/marzo/2021
Swap de tipo de cambio y tasa de interés HSBC 23/enero/2014 05/marzo/2021
Swap de tipo de cambio y tasa de interés Bank of Tokyo 30/octubre/2015 30/abril/2018
Principal-only swap EUR/USD Morgan Stanley 10/junio/2015 17/septiembre/2022
Principal-only swap EUR/USD Santander 11/junio/2015 17/septiembre/2022
Principal-only swap EUR/USD HSBC 17/septiembre/2014 17/septiembre/2024
Principal-only swap EUR/USD Bancomer 05/mayo/2015 17/septiembre/2025
Principal-only swap EUR/USD Banamex 03/diciembre/2015 17/septiembre/2025
Principal-only swap EUR/USD Barclays 03/diciembre/2015 17/septiembre/2025

2015

Monto nocional

MXN$ 750,000,000
MXN$ 750,000,000
MXN$1,500,000,000
USD$ 126,159,280
USD$ 96,993,210
UsSD$ 97,402,597
USD$ 132,000,000
USD$ 228,316,800
UsSD$ 121,011,000
UsSD$ 121,011,000

Monto
Swap

EURS$ 56,775,170
USD$ 56,775,170
USD$ 112,612,613
EURS$ 115,700,000
EURS$ 100,279,164
EURS$ 101,050,000
EUR$ 104,761,905
EUR$ 204,000,000
EURS$ 114,000,000
EURS$ 114,000,000

Tasa de interés
/Tipo de cambio
Swap

3.88%/13.2100
4.18% / 13.2100
3.57%/13.3200
4.1775% / 1.0904
1.6006% / 0.9675
1.7200% / 0.9639
1.4350% / 1.2600
1.4350% / 1.1192
1.7087% / 1.0615
1.5500% / 1.0615

Tasa de interés /
Tipo de cambio al
cierre

4.142% /17.2065
4.142% /17.2065
4.142% /17.2065
0.67% /17.2065
17.2065
17.2065
17.2065
17.2065
17.2065
17.2065

Valor razonable
a diciembre de 2015

$ (15,576)
(16,119)

(28,833)

187

(13,102)

(11,420)

15,310

8,873

(3,790)

(4.012)

$ (68,482)
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Instrumento derivados

Swap de tasa fija de interés

Swap de tasa fija de interés

Swap de tasa fija de interés

Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Principal-only swap EUR/USD
Principal-only swap EUR/USD
Principal-only swap EUR/USD
Principal-only swap EUR/USD
Principal-only swap EUR/USD

Forward USD a MXN

Forward USD a MXN

Forward USD a MXN

Forward USD a MXN

Forward USD a MXN

Forward USD a MXN

Forward USD a MXN

Forward USD a MXN

Forward USD a MXN

Forward USD a MXN

Forward USD a MXN

Forward USD a MXN

Instrumento derivados

Swap de tasa fija de interés

Swap de tasa fija de interés

Swap de tasa fija de interés

Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés
Swap de tipo de cambio y tasa de interés

Institucién Financiera
Rabo Bank, ABN Amro

y BNP
Danske Bank
ABN Amro

Santander
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley

HSBC

Banamex

Bancomer
Deutsche Bank
Deutsche Bank

HSBC

BNP PARIBAS

JP Morgan
Morgan Stanley

JP Morgan

JP Morgan
Morgan Stanley
Morgan Stanley

HSBC

JP Morgan
Bank of America
BNP Paribas
Deutsche Bank

Instituciéon Financiera
Rabo Bank, ABN Amro

y BNP
Danske Bank
ABN Amro

Santander
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley

Santander

Banamex

BBVA Bancomer
BBVA Bancomer
Santander
BBVA Bancomer
BBVA Bancomer
Credit Suisse
HSBC
Morgan Stanley
Varios

Fecha de inicio

10/julio/2008
14/Septiembre/2010
18/noviembre/2010
01/abril/2013
08/abril/2013
24/abril/2013
24/mayo/2013
09/octubre/2013
23/enero/2014
17/septiembre/2014
17/septiembre/2014
17/septiembre/2014
17/septiembre/2014
17/septiembre/2014
14/febrero/2014
21/febrero/2014
11/junio/2014
26/agosto/2014
30/diciembre/2014
26/agosto/2014
29/diciembre/2014
26/agosto/2014
21/noviembre/2014
21/noviembre/2014

21/noviembre/2014
28/noviembre/2014

Fecha de inicio

Julio/2008
Septiembre/2010
Noviembre/2010
01/abril/2013
08/abril/2013
24/abril/2013
24/mayo/2013
29/mayo/2013
29/mayo/2013
30/mayo/2013
30/mayo/2013
30/mayo/2013
27/septiembre/2013
27/septiembre/2013
27/septiembre/2013
27/septiembre/2013
09/octubre/2013
Varios

2014

Tasa de interés

Tasa de interés /

Monto /Tipo de cambio Tipo de cambio al Valor razonable

Fecha de terminacion Monto nocional Swap /Forward Swap /Forward cierre a diciembre de 2014
19/octubre/2015 EUR$ 50,000,000 - 4.55% 0.24% $ (542)
16/octubre/2015 EUR$ 25,000,000 - 2.29% 0.33% (607)
16/octubre/2015 GBP$ 20,000,000 - 3.08% 0.67% (2,205)
09/marzo/2022 MXN$1,500,000,000 EUR$ 90°525,045 5.10% / 16.5700 8.129% /17.9059 (23,817)
09/marzo/2022 MXN$ 500,000,000 EUR$ 29°976,019 4.98% / 16.6800 8.12% /17.9059 (7,580)
09/marzo/2022 MXN$ 500,000,000 EUR$ 31,446,541 4.38% / 15.9000 8.12% /17.9059 (8,290)
09/marzo/2022 MXN$ 500,000,000 EURS$ 30,879,447 4.55% / 16.1920 8.12% /17.9059 (7,861)
05/marzo/2021 MXN$1,500,000,000 USD$ 113,550,340 3.88% / 13.2100 4.123% /14.7180 (15,331)
05/marzo/2021 MXN$1,500,000,000 USD$ 112,612,613 3.57% / 13.3200 4.123% /14.7180 (12,924)
17/septiembre/2024 ~ USD$ 210,000,000 EUR$ 166.666,667 1.5300% / 1.2600 14.718 5,390
17/septiembre/2024 ~ USD$ 200,000,000 EURS$ 158,730,159 1.5480% / 1.2600 14.718 6,050
17/septiembre/2024 ~ USD$ 110,000,000 EURS$ 87,301,587 1.4880% / 1.2600 14.718 1,223
17/septiembre/2024 ~ USD$ 66,000,000 EURS$ 52,380,952 1.4880% / 1.2600 14.718 2,038
17/septiembre/2024  USD$ 132,000,000 EUR$ 104,761,905 1.4350% / 1.2600 14.718 2,691
15/enero/2015 USD$ 24,000,000 MXN$ 324,012,000 13.5005 14.718 (168)
21/enero/2015 UsSD$ 18,000,000 MXN$ 243,045,000 13.5025 14.718 (127)
31/julio/2015 UsSD$ 51,000,000 MXN$ 689,520,000 13.5200 14.718 14

30/diciembre/2014 uUsD$ 10,000,000 MXN$ 134,000,000 13.4000 14.718 -
30/noviembre/2015 UsSD$ 26,730,000 MXN$ 369,542,250 13.8250 14.718 (1,925)

29/diciembre/2014 USD$ 15,000,000 MXN$ 201,000,000 13.4000 14.718 -
29/diciembre/2015 USD$ 33,999,996 MXN$ 467,839,945 13.7600 14.718 (2,691)
30/julio/2015 USD$ 14,400,000 MXN$ 193,680,000 13.4500 14.718 (792)
22/octubre/2015 USD$ 14,400,000 MXN$ 197,589,600 13.7215 14.718 (931)
22/octubre/2015 USD$ 31,200,000 MXN$ 428,376,000 13.7300 14.718 (2,047)
22/octubre/2015 USD$ 14,400,000  MXN$ 197,727,840 13.7311 14.718 (921)
30/octubre/2015 UsSD$ 12,000,000 MXN$ 164,760,000 13.7300 14.718 (783)
$ (72,164)

2013
Tasa de interés Tasa de interés /
Monto /Tipo de cambio Tipo de cambio al Valor razonable

Fecha de terminacion Monto nocional Swap /Forward Swap /Forward cierre a diciembre de 2014
19/octubre/2015 EUR$ 50,000,000 - 4.55% 0.24% $ (5,270)
16/octubre/2015 EUR$ 25,000,000 - 2.29% 0.33% (1,192)
16/octubre/2015 GBP$ 20,000,000 - 3.08% 0.67% (1,300)
09/marzo/2022 MXN$1,500,000,000 EUR 90,525,045 5.10% / 16.5700 8.12% /17.5724 (22,572)
09/marzo/2022 MXN$ 500,000,000 EUR 29,976,019 4.98% / 16.6800 8.12% /17.5724 (7,323)
09/marzo/2022 MXN$ 500,000,000 EUR 31,446,541 4.38% / 15.9000 8.12% /17.5724 (7,812)
09/marzo/2022 MXNS$ 500,000,000 EUR 30,879,447 4.55% / 16.1920 8.12% /17.5724 (7,430)
02/septiembre/2016 MXN$ 500,000,000 EUR 30,562,347 1.95% / 16.3600 4.39% /17.5724 (3,994)
02/septiembre/2016  MXN$ 500,000,000 EUR 30,525,030 1.95% / 16.3800 4.39% /17.5724 (3,973)
02/septiembre/2016  MXN$ 500,000,000 EUR 30,068,858 1.95% / 16.6285 4.39% /17.5724 (3,416)
02/septiembre/2016 MXN$ 500,000,000 EUR 29,988,604 1.95% / 16.6730 4.39% /17.5724 (3,301)
02/septiembre/2016 MXN$ 500,000,000 EUR 30,024,260 1.93% / 16.6532 4.39% /17.5724 (3,218)
02/septiembre/2016 MXN$ 500,000,000 EUR 28,088,310 2.25% /17.8010 4.39% / 17.5724 (887)
02/septiembre/2016 MXN$ 250,000,000 EUR 14,044,944 2.24% / 17.8000 4.39% /17.5724 (439)
02/septiembre/2016 MXN$ 750,000,000 EUR 42,134,831 2.20% / 17.8000 4.39% /17.5724 (1,254)
02/septiembre/2016  MXN$ 500,000,000 EUR 28,089,888 2.20% / 17.8000 4.39% /17.5724 (601)
05/marzo/2021 MXN$1,500,000,000 USD 113,550,340 3.88% / 13.2100 4.89% /13.3671 (826)
Varios Varios Varios Varios Varios 119
$ (74,689)
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14,

Inmuebles, maquinaria y equipo

Inversion:
Terreno a valor razonable

Edificio y construcciones a valor razonable

Magquinaria y equipo a valor razonable
Mobiliario y equipo de oficina al costo
Equipo de transporte a valor razonable
Proyectos en proceso

Total inversion

Depreciacion:
Edificio y construcciones
Maquinaria y equipo
Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de transporte
Total depreciacion acumulada

Activos mantenidos para venta

Inversion neta

Inversion:
Terreno a valor razonable

Edificio y construcciones a valor razonable

Maquinaria y equipo a valor razonable
Mobiliario y equipo de oficina al costo
Equipo de transporte a valor razonable
Proyectos en proceso

Total inversion

Depreciacion:
Edificio y construcciones
Maquinaria y equipo
Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de transporte
Total depreciacion acumulada

Activos mantenidos para venta

Inversion neta

Adiciones por

Saldo al 31 de diciembre combinacion de Bajas por Saldo al 31 de
de 2014 Adiciones directas negocios ventas Traspasos al activo Efecto por deterioro Efecto por avalto Efecto de conversion diciembre de 2015
$ 383,500 917 % - $ (6,386) % 24 % $ 54570 $ (76,384)  $ 355,741
1,051,787 4,410 - (14,488) 20,129 31,659 (81,326) 1,012,171
4,557,898 53,597 - (83,721) 226,574 256,632 (304,089) 4,706,891
140,549 3,269 - (12,595) 4,424 3,440 (19,090) 119,997
46,496 351 - (4,144) 931 59 (598) 43,095
614,779 926,453 - (2,757) (252,082) - (13,638) 1,272,755
6,795,009 988,997 - (124,091) - 346,360 (495,625) 7,510,650
510,234 32,668 - (7,115) - 15,734 (49,654) 501,867
2,430,162 257,407 - (46,327) - 227,918 (177,639) 2,691,521
113,436 7,128 - (12,223) - 3,539 (15,948) 95,932
14,298 8,065 - (3,947) - 75 (88) 18,403
3,068,130 305,268 - (69,612) - 247,266 (243,329) 3,307,723

3,089 5,413 - (8,502) - - - -
$ 3,729,968 689,142 $ - $ (62,981) ¢ - $ $ 99,094 $ (252,296) $ 4,202,927
Adiciones por

Saldo al 31 de diciembre combinacion de Bajas por Saldo al 31 de
de 2013 Adiciones directas negocios ventas Traspasos al activo Efecto por deterioro Efecto por avallo Efecto de conversion diciembre de 2014
$ 397,070 $ 8,987 $ (4,687) $ 2898 $ 4 $ 3601 $ (24,365)  $ 383,500
1,071,567 3,212 42,747 (24,164) 45,170 (1,063) 7,748 (93,430) 1,051,787
4,223,340 52,548 343,214 (59,115) 251,206 (21) 5,571 (258,845) 4,557,898
150,568 2,848 1,301 (7,494) 8,044 15 (14,733) 140,549
44,328 74 36 (1,227) 3,863 90 (768) 46,496
302,595 619,566 17,909 (3,045) (311,181) - (11,065) 614,779
6,189,468 678,248 414,194 (99,632) - (1,088) 17,025 (403,206) 6,795,009
494,266 37,556 1,080 (20,740) - 4,252 (6,180) 510,234
2,408,801 267,758 21,284 (54,695) - 2,581 (215,567) 2,430,162
124,678 5,745 - (7,219) - 8 (9,776) 113,436
12,046 3,068 - (542) - 66 (340) 14,298
3,039,791 314,127 22,364 (83,196) - 6,907 (231,863) 3,068,130
3,071 67 - - - - (49) 3,089
$ 3,152,748 364,188 $ 391,830 $ (16,436) $ - $ (1,088) $ 10,118 $ (171,392) $ 3,729,968
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15.

Inversion:

Terreno a valor razonable
Edificio y construcciones a valor razonable
Magquinaria y equipo a valor razonable
Mobiliario y equipo de oficina al costo
Equipo de transporte a valor razonable
Proyectos en proceso

Total inversion

Depreciacion:
Edificio y construcciones
Maquinaria y equipo
Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de transporte
Total depreciacion acumulada

Activos mantenidos para venta

Inversion neta

Valor razonable de los inmuebles, maquinaria y equipo

Adiciones por

El valor razonable de los terrenos se determiné a valor justo de mercado para uso continuado: Es la
cantidad monetaria méas probable que puede obtener por comercializar un bien en un mercado
competitivo y abierto, bajo todas las condiciones para una venta justa, entre un comprador y un
vendedor cada uno actuando prudentemente y debidamente informados, y suponiendo que dicha
cantidad no esta afectada por un estimulo indebido, implicita en esta definicion es la consumacién de
una venta en una fecha determinada, los bienes se consideran instalados y para su uso continuado y

seguiran operando donde se encuentran actualmente.

El valor razonable de los inmuebles, maquinaria y equipo se determiné utilizando el método del costo
que refleja el costo de un participante en el mercado para la construccion de bienes de utilidad y edad

comparable, ajustados por su obsolescencia.

No ha habido ningin cambio en la técnica de valuacion durante el afio.

La jerarquia del valor razonable de los inmuebles, maquinaria y equipo al 31 de diciembre 2015, 2014 y

2013 es nivel 2.

Activos intangibles y crédito mercantil

a.

Activos intangibles -

Contratos de no competencia
Cartera de clientes

Uso de marcas

Propiedad intelectual

Otros intangibles

49

Saldo al 31 de combinacion de Bajas por Saldo al 31 de
diciembre de 2012 Adiciones directas negocios ventas Traspasos al activo Efecto por deterioro Efecto por avalto Efecto de conversion diciembre de 2013
$ 320,247 $ 2,370 $ 12,500 $ 827) $ 5,823 $ - $ 60,187 $ (3,230) $ 397,070

888,324 18,552 46,251 (19,113) 57,666 - 76,223 3,664 1,071,567
3,572,230 71,615 274,619 (119,501) 309,326 - 120,681 (5,630) 4,223,340
148,199 2,824 159 (10,014) 19,429 - 62 (10,091) 150,568
34,738 1,799 94 (1,034) 2,216 - 8,318 (1,803) 44,328
306,684 408,256 335 (235) (394,460) - (1,811) (16,174) 302,595
5,270,422 505,416 333,958 (150,724) - - 263,660 (33,264) 6,189,468
447,902 31,139 - (9,686) - - 26,907 (1,996) 494,266
2,345,089 202,942 - (89,279) - - (48,579) (1,372) 2,408,801
129,613 6,547 - (9,066) - - 230 (2,646) 124,678
12,666 1,980 - (917) - - (1,246) (437) 12,046
2,935,270 242,608 - (108,948) - - (22,688) (6,451) 3,039,791
127,226 - - (124,155) - - - 3,071
$ 2,462,378 $ 262,808 $ 333,958 $ (165,931) $ - $ - $ 286,348 $ (26,813) $ 3,152,748
Afios de amortizacion 2015 2014 2013
5 3 2,921 $ 16,269 $ 36,100
25 681,760 780,121 661,686
Indefinido / definido 411,889 432,688 329,899
10 119,574 137,691 129,408
5 32,996 41,195 51,093
$ 1,249,140 $ 1,407,964 $ 1,208,186



Costo
Saldos al 31 de diciembre de 2012

Adquisiciones a través de combinaciones de
negocios
Nuevos desarrollos e inversiones
Efecto de conversion por operaciones en el
extranjero
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Adquisiciones a través de combinaciones de
negocios

Nuevos desarrollos e inversiones

Efecto de conversion por operaciones en el
extranjero

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Adquisiciones a través de combinaciones de
negocios

Nuevos desarrollos e inversiones

Efecto de conversidn por operaciones en el
extranjero

Saldos al 31 de diciembre de 2015 (costo)

Amortizacion
Saldos al 31 de diciembre de 2012
Gasto por amortizacion
Saldos al 31 de diciembre de 2013
Gasto por amortizacion
Saldos al 31 de diciembre de 2014
Gasto por amortizacion
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (amortizacidn)

Saldo neto de los activos al 31 de diciembre de 2015

Contratos de no Cartera de Propiedad Otros
competencia clientes Uso de marcas Intelectual Intangibles Total
$ 182,000 644,092 $ 341,490 133,800 90,307 $ 1,391,689
- 75,200 3,200 27,100 - 105,500
- - - - 11,323 11,323
- 25,593 368 - 1,037 26,998
182,000 744,885 345,058 160,900 102,667 1,535,510
770 185,255 123,138 16,902 1,475 327,540
- - - - 7,358 7,358
- (27,025) (19,282) - (5,928) (52,235)
182,770 903,115 448,914 177,802 105,572 1,818,173
: : : - 1,586 - 7,352 - 8,938
- (69,344) (19,732) (7,311) (10,324) (106,711)
$ 182,770 833,771 $ 429,182 172,077 102,600 $ 1,720,400
Contratos de no Cartera de Propiedad Otros
competencia clientes Uso de marcas intelectual Intangibles Total
$ 125,501 48,144 $ 14,537 23,644 34,564 $ 246,390
20,399 35,055 622 7,848 17,010 80,934
145,900 83,199 15,159 31,492 51,574 327,324
20,601 39,795 1,067 8,619 12,803 82,885
166,501 122,994 16,226 40,111 64,377 410,209
13,348 29,017 1,067 12,392 5,227 61,051
$ 179,849 152,011 $ 17,293 52,503 69,604 $ 471,260
$ 2,921 681,760 $ 411,889 119,574 32,996 $ 1,249,140
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16.

Crédito mercantil —

2015 2014 2013
Dura-Line Holdings, Inc. $ 166,356 $ 166,356 $ -
Mexichem Resinas Vinilicas,

S.A.de C.V. 101,176 101,176 101,176
Mexichem Amanco Holding,

S.A. de C.V. 93,334 112,506 131,780
Mexichem Speciality Resins, Inc. 65,546 65,546 64,687
Mexichem Resinas Colombia,

S.AS. 54,593 54,593 54,593
Alphagary Corporation 52,805 52,805 52,805
Fluorita de México, S.A. de C.V. 45,682 45,682 45,682
Wavin N.V. 26,867 32,417 33,852
VESTO PVC Holding GmbH 28,216 34,326 -

Otros 43,582 57,813 51,938
Total $ 678,157 $ 723,220 $ 536,513

Saldos al inicio del afio $ 723,220 $ 536,513 $ 479,541

Importes adicionales reconocidos

de combinaciones de negocios

ocurridas durante el afio (Nota

6d) - 200,682 64,687

Efecto de diferencias en tipo de

cambio de moneda extranjera (45,063) (13,975) (7,715)

Saldos al final del afio $ 678,157 $ 723,220 $ 536,513
Préstamos bancarios y porcion circulante de la deuda a largo plazo
Al cierre se integran como sigue:
2015 2014 2013
Resumen de acuerdos de préstamos en
dolares americanos, euros, yenes y
rupias:
Emision de Bono Internacional por
US$750 millones que causa interés
semestral a una tasa fija del 5.875%.
El principal se amortiza en un sélo
pago al vencimiento el 17 de
septiembre de 2044. $ 750,000 $ 750,000 $ -
Emision de Bono Internacional por
US$750 millones que causa interés
semestral a una tasa fija del 4.875%.
El principal se amortiza en un sélo
pago al vencimiento el 19 de
septiembre de 2022. 750,000 750,000 750,000
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Emisién de Bono Internacional por
US$400 millones que causa interés
semestral a una tasa fija del 6.75%.
El principal se amortiza en un s6lo
pago al vencimiento el 19 de
septiembre de 2042.

Crédito Sindicado por 200 millones de
Euros; que causa intereses
trimestrales a la tasa
Euribor/Libor/Wibor /Pribor més un
maximo de 4.0% y minimo de
1.65%. El principal se amortiz6
anticipadamente en diciembre de
2014,

Emisién de Bono Internacional por
US$350 millones que causa interés
semestral a una tasa fija del 8.75%.
El principal se amortiza en un sélo
pago al vencimiento el 6 de
noviembre de 2019; en septiembre
de 2012 se prepagaron US$267.1
millones.

BBVA Houston

Crédito simple documentado con
pagaré por US$78 millones, que
causa intereses trimestrales a la tasa
Libor més 2.60 %. El principal de
los créditos se amortiza
trimestralmente. El vencimiento fue
en diciembre de 2014.

Mizuho Corporate Bank

Crédito simple documentado con
pagaré por 2,700 millones de Yenes
que causan intereses trimestrales a
una tasa fija de 2.17%. El cual fue
restructurado el 31 de marzo de 2015
quedando 3 amortizaciones
semestrales del saldo remanente a
esa fecha por 1,620 millones de
Yenes a partir del 31 de junio de
2016. El vencimiento es el 30 de
junio de 2017.

Linea de sobregiro en Euros por 30.2
millones, que causa intereses a la
tasa del 11.57%.

Citibank

Crédito revolvente por 930 millones
de rupias que causa intereses a una
tasa de 10.0% a 10.75%. El
vencimiento fue el 15 de octubre de
2015.

2015

400,000

82,882

13,440

7,485

2014

400,000

82,882

13,556

15,907

12,052

2013

400,000

38,908

82,882

19,500

25,668

1,626
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Otros

Préstamos en pesos mexicanos:

Certificado bursatil por 4,500 millones
gue causa intereses mensuales a la
tasa TIIE mas 0.60 %. El principal se
amortizé anticipadamente en un solo
pago el 23 de septiembre de 2014.

Certificado bursatil por 3,000 millones
gue causa intereses semestrales a una
tasa fija del 8.12%. EIl vencimiento
del principal es en un solo pago el 9
de marzo de 2022.

HSBC

Créditos simples por 2,500 millones
documentados con pagarés, que
causan intereses trimestrales a la tasa
TIIE més 1.50 %. El 29 de mayo de
2015, se restructurd quedando un
monto de 243.1 millones de pesos
mexicanos documentados con
pagaré, que causa intereses
trimestrales a la tasa TIHE méas
1.25%. Los pagos del principal se
amortizan trimestralmente a partir
del 29 de julio de 2015, con
vencimiento el 29 de abril de 2017.

Bancomext

Crédito simple por 3,000 millones que
causa intereses trimestrales a una
tasa TIIE mas 0.825%. El principal
se amortiza semestralmente a partir
del 5 de septiembre de 2016, con
vencimiento en marzo de 2021.

Bancomext

Crédito simple por 69.4 millones que
causa intereses trimestrales a una
tasa TIIE mas 0.71%. El principal se
amortiza semestralmente a partir del
5 de septiembre de 2016, con
vencimiento en marzo de 2021.

Menos- Préstamos bancarios y porcion
circulante de la deuda a largo plazo

Menos- Gastos por colocacién de la
deuda

2015 2014 2013
8,077 11,087 6,740

2015 2014 2013
] ; 344,129
174,353 203,832 229,419
10,594 22,530 52,443
174,353 203.832 234,730

4,036 4718 -

2,375,220 2,470,396 2,186,045
(43,653) (61,736) (62,121)
(40,145) (42,203) (20.838)
$ 2201422 $ 2366457 $ 2103086
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Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2015 seran como sigue:

A pagar durante-

2017 $ 46,723

2018 37,783

2019 119,191

2020 35,678

2021 17,839

2022 en adelante 2,034,208
$ 2,291,422

Al 31 de diciembre de 2015, algunos financiamientos establecen ciertas restricciones, las cuales han sido
cumplidas y son calculadas sobre cifras consolidadas de Mexichem y sobre cifras consolidadas de Wavin,
siendo las mas importantes las siguientes:

a.

b.

Ciertas restricciones para la existencia de nuevos gravdmenes.
Mantener un indice de cobertura de intereses consolidada no menor a 3.0 a 1.0.

Mantener un indice de apalancamiento con respecto a la utilidad antes de intereses, impuestos,
depreciacién y amortizacién no mayor de 3.0 a 1.0.

Asegurar y mantener en buenas condiciones de operacion los inmuebles, maquinaria y equipo.

Cumplir con todas las leyes, reglas, reglamentos y disposiciones que sean aplicables.

17.  Obligaciones por arrendamientos financieros

a.

Hasta un afio

Contratos de arrendamiento

La Entidad arrend6 algunos de sus equipos de fabricacion en régimen de arrendamiento financiero. El
plazo del arrendamiento es de 5 afios promedio en 2015 y 2014. La Entidad cuenta con opciones para
comprar el equipo por un monto nominal al final de los términos del arrendamiento. Las obligaciones de
la Entidad derivadas de arrendamientos financieros estan garantizadas por el titulo de los arrendadores a
los activos arrendados.

Las tasas de interés que subyacen a todas las obligaciones en virtud de contratos de arrendamiento
financiero se fijan en el respectivo contrato, las cuales son de un 5.0% promedio anual en 2015 y 2014.

Pasivos financieros por arrendamiento

Pagos minimos de arrendamiento Valor presente de los pagos minimos de arrendamientos
2015 2014 2013 2015 2014 2013

$ 51,263 $ 68,391 $ 51,463 $ 44,053 $ 52,695 $ 41,668

Entre uno y tres

anos 116,079 121,339 138,068 105,437 99,839 124,768
Tres afios 0 mas 12,115 79,867 66,207 11,320 70,246 60,796
179,457 269,597 255,738 160,810 222,780 227,232
Menos cargos de
financiamiento
futuros 18,647 46,817 28,506 - - -

Valor presente

de pagos
minimos de

arrendamiento  $ 160,810 $ 222,780 $ 227,232 $ 160810 $ 222,780 $ 227,232
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2015 2014 2013

Incluidos en los estados
financieros como:
Arrendamientos financieros a

corto plazo $ 44,053 $ 52,695 $ 41,668

Arrendamientos financieros a
largo plazo 116,757 170,085 185,564
$ 160,810 $ 222,780 $ 227,232

Valor presente de los
pagos minimos de
arrendamientos por

concepto
2015
Edificio 3 17,054
Maquinaria y equipo 140,159
Mobiliario y equipo de oficina 1,573
Equipo de transporte 2,024
$ 160,810

18.  Beneficios a los empleados

a.

Planes de contribucién definida

En las subsidiarias mexicanas se realizan pagos sobre salario integrado de sus trabajadores al plan de
contribucion definida por concepto sistema de ahorro para el retiro establecido por ley.

En algunas subsidiarias de la Entidad se manejan planes de beneficios al retiro de contribucién definida
para todos los empleados que califican. Los activos de los planes se mantienen separados de los activos de
la Entidad en fondos, bajo el control de fiduciarios. Si el empleado abandona el plan antes de que
adquieran totalmente las contribuciones, el importe a pagar por la Entidad se vera reducido por el monto de
las contribuciones perdidas.

Los empleados de algunas subsidiarias de la Entidad son miembros de un plan gubernamental de
beneficios al retiro manejado por el Gobierno. Las subsidiarias estan obligadas a aportar un porcentaje
especifico de los costos de némina al esquema de beneficios al retiro para financiar los beneficios. La Unica
obligacion de la Entidad respecto al plan de beneficios al retiro es realizar las contribuciones especificadas.

Los planes de beneficios de contribucion definida se pagan mensualmente.
Planes de beneficios definidos

En algunas subsidiarias de la Entidad se tienen planes por beneficios definidos financiados para empleados
calificables de sus subsidiarias. Los planes por beneficios definidos se administran por un fondo
legalmente independiente de la Entidad. Existe junta directiva del fondo de pensiones que es responsable
de la politica de inversion en relacién con los activos del fondo.

En las subsidiarias mexicanas de la Entidad se maneja un plan que cubre también primas de antigiiedad,
que consisten en un pago Unico de 12 dias por cada afio trabajado con base al Ultimo sueldo, limitado al
doble del salario minimo establecido por ley. El pasivo relativo y el costo anual de beneficios se calculan
por actuario independiente conforme a las bases definidas en los planes, utilizando el método de crédito
unitario proyectado.
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La Entidad maneja planes de beneficios definidos para los empleados que califican en sus subsidiarias
mexicanas. Conforme a estos planes, los empleados tienen derecho a beneficios al retiro final al cumplir
la edad de retiro normal de 65 afios de edad; con 10 afios 0 mas de servicios. También existe la opcién
de retiro anticipado cuando la suma de afios laborados mas la edad del trabajador suma 55 afios; con 10
afios 0 mas de servicio. No se otorgan otros beneficios posteriores al retiro.

Los planes normalmente exponen a la Entidad a riesgos actuariales como: riesgo de inversion, de tipo
de interés, de longevidad y de salario.

Riesgo de inversion  El valor presente del plan de la obligacidn por beneficios definidos se calcula
utilizando una tasa de descuento que se determina en funcion de los
rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad; si el retorno de los
activos del plan esta por debajo de esta tasa, se originara un déficit en el plan.
Actualmente, el plan cuenta con una inversion relativamente equilibrada en
valores de renta variable, instrumentos de deuda e inmuebles. Debido al largo
plazo de los pasivos del plan, la junta directiva del fondo de pensiones
considera apropiado que una parte razonable de los activos del plan se invierta
en valores de renta variable y otro parte en valores de renta fija.

Riesgo de tasa de Una disminucién en la tasa de interés aumentara el pasivo del plan, sin
interés embargo, esté se compensara parcialmente por el incremento en el retorno de
las inversiones de deuda del plan.

Riesgo de El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calcula en

longevidad funcion de la mejor estimacion de la mortalidad de los participantes del plan,
tanto durante como después de su empleo. Un aumento de la esperanza de vida
de los participantes del plan aumentara la obligacién del plan.

Riesgo salarial El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calcula en
base a los salarios futuros de los participantes del plan. Por lo tanto, un
aumento en el salario de los participantes del plan aumentaré la obligacion del
plan.

Las valuaciones actuariales mas recientes de los activos del plan y del valor presente de la obligacion
por beneficios definidos fueron realizadas al 31 de diciembre de 2015 por actuarios independientes. El
valor presente de la obligacion por beneficios definidos y el costo laboral del servicio actual y el costo
de servicios pasados fueron calculados utilizando el método de crédito unitario proyectado.

Los supuestos principales usados para propésitos de las valuaciones actuariales son las siguientes:

2015 2014 2013
Tasa de descuento 7.50% 7.75% 5.83%
Tasa esperada de incremento 4.50% 4.50% 3.10%
salarial
Retorno esperado sobre los activos 7.50% 7.50% 7.75%
del plan
Longevidad promedio a la edad
de jubilacidn para los
pensionados actuales (afios)
- Hombres 21.4 211 21.6
- Mujeres 23.6 235 24.3
Retorno esperado sobre los activos
del plan
Longevidad promedio a la edad
de jubilacidn para los
empleados actuales (afios)
- Hombres 22.7 22.9 23.1
- Mujeres 25.1 25.3 254

56



Los importes reconocidos en los resultados de estos planes de beneficios definidos, son:

2015 2014 2013
Costo del servicio:
Costo laboral del servicio actual $ 6,782 3 13,244 $ 17,154
Costo de servicios pasados y
(ganancias)/pérdidas por
liquidaciones (5,473) (4,718) (26,028)
Gastos por interés, neto 4,724 3,463 3,845

Partidas del costo por beneficios
definidos en resultados $ 6,033 $ 11,989 $ (5,029)

Remedicion del pasivo por

beneficios definidos neto:
Retorno sobre los activos del

plan (sin incluir cantidades

consideradas en el gasto por

interés) $ 3309 % (65,676) $ 7,988
(Ganancias)/pérdidas actuariales

que surgen de los cambios en

supuestos demograficos (38,844) 119,784 (4,655)
(Ganancias)/pérdidas actuariales

que surgen de los cambios en

supuestos financieros (4,732) 4,059 (467)
(Ganancias)/pérdidas actuariales
que surgen de ajustes pasados (230) (223) -

Partidas de los costos por
beneficios definidos
reconocidos en otros resultados
integrales (40,497) 57,944 2,866

Total $ (34464) § 69,933 $ (2,163)

En 2015, Wavin Holanda ajustd los valores de su provision como consecuencia del cambio de un plan de
beneficio definido a un plan colectivo de contribucion definida, generando una disminucion neta en el
pasivo laboral por $38.7 millones, afectando principalmente los otros resultados integrales. Durante 2015,
2014 y 2013 los costos de servicios pasados y (ganancias)/pérdidas por liquidaciones incluyen la reduccion
anticipada de obligaciones por reestructura y adecuaciones a los planes de pensiones por $(5,473), $(4,718)
y $(24,753), respectivamente de las operaciones de Vestolit y Wavin UK en 2015, Wavin Holanda en 2014
y en Wavin Reino Unido, Irlanda y Holanda en 2013.

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados y otros resultados integrales, tanto en costo de ventas como en gastos
de ventas y desarrollo como en gastos de administracién.

La remedicion del pasivo por beneficios definidos neto se incluye en los otros resultados integrales.

El importe incluido en los estados de posicién financiera que surge de la obligacion de la Entidad respecto
a sus planes de beneficios definidos es el siguiente:

2015 2014 2013

Valor presente de la obligacion

por beneficios definidos

fondeados $ (448,784) $ (931,822) $ (777,808)
Valor razonable de los activos

del plan 293,812 710,289 697,612
Pasivo neto generado por la

obligacidn por beneficios

definidos $ (154,972) $ (221,533) § (80,196)
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Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo:

2015 2014 2013
Saldo inicial de la obligacién por
beneficios definidos $ 931,822 % 777,808 $ 775,856
Costo laboral del servicio actual 6,782 13,244 17,154
Costo por intereses 19,843 29,636 29,782
Remedicion (ganancias)
pérdidas:

(Ganancias)/pérdidas

actuariales que surgen de

los cambios en supuestos

demograficos (8,014) 120,047 (18,995)
(Ganancias) /pérdidas

actuariales que surgen de

los cambios en supuestos

financieros (521) 1,545 -
(Ganancias)/pérdidas

actuariales que surgen de

ajustes pasados (4,384) 2,311 (467)
Costo de los servicios

pasados incluye

Pérdidas/(ganancias) sobre

reducciones (5,473) (4,718) (26,028)
Pasivos asumidos en una
combinacion de negocios - 91,256 274

Diferencias en tipo de cambio
aplicable en planes valuados
en moneda distinta a la
moneda de presentacién de

la Entidad (79,185) (74,091) 23,864
Beneficios pagados (18,469) (27,531) (28,314)
Contribuciones de los

participantes del plan 50 2,315 4,682
Movimientos al plan de
contribucion definida (393,667) - -

Saldo final de la obligacion por
beneficios definidos $ 448,784 3 931,822 $ 777,808

Cambios en el valor presente de los activos del plan en el periodo:

2015 2014 2013

Saldo inicial de los activos del

plan a valor razonable $ 710,289 % 697,612 $ 663,938
Ingreso por intereses 15,118 26,173 25,937
Remedicion

Ganancias/(pérdidas):
Retorno de los activos del plan

(sin incluir cantidades

consideradas en el ingreso por

interés neto) (3,308) 65,676 (7,988)
Contribuciones efectuadas por el

empleador 8,451 13,136 18,392
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2015 2014 2013
Contribuciones efectuadas por
los participantes 50 2,313 4,136
Diferencias en tipo de cambio de
planes de operaciones

extranjeras (59,694) (66,260) 19,678
Activos adquiridos en una

combinacion de negocios - (22,064) (24,863)
Beneficios pagados (14,730) (2,981) (609)
Costos administrativos (1,354) (3,316) (1,009)
Movimientos al plan de

contribucion definida (361,010) - -

Saldo final de los activos del
plan a valor razonable $ 293,812 3 710,289 $ 697,612

El valor razonable de los activos del plan al final del periodo del que se reporta por categoria, son como
sigue:

2015 2014 2013

Inversiones de capital $ 127,159 $ 299,229 $ 292,929
Inversiones de deuda 149,947 382,082 374,534
Otras 16,706 28,978 30,149
Total $ 293,812 $ 710,289 $ 697,612

El valor razonable de los instrumentos de capital y deuda mencionados anteriormente se determina con
base en precios de mercado cotizados en mercados activos.

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, los activos del plan incluyen acciones ordinarias de la
Entidad con un valor razonable acumulado de $654, $932 y $1,094, respectivamente.

Las hipotesis actuariales significativas para la determinacién de la obligacion definida son la tasa de
descuento, el incremento salarial esperado y la mortalidad. Los analisis de sensibilidad que a
continuacion se presentan se determinaron en base a los cambios razonablemente posibles de los
respectivos supuestos ocurridos al final del periodo que se informa, mientras todas las demas hipétesis
se mantienen constantes.

Si la tasa de descuento es de 1% mas alta, la obligacion por beneficio definido disminuiria en $1,222 en
2015.

Si el incremento en el salario previsto aumenta de 10%, la obligacién por beneficio definido aumentara
en $1,217 en 2015.

El analisis de sensibilidad que se present6 anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
de la obligacion por beneficio definido, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produciria en forma aislada de uno a otra ya que algunos de los supuestos que se puede correlacionar.

Por otra parte, al presentar el analisis de sensibilidad anterior, el valor presente de las obligaciones por
prestaciones definidas se calcula utilizando el método de crédito unitario proyectado a finales del
periodo del que se reporta, el cual es el mismo que el que se aplicé en el calculo del pasivo por
obligaciones definidas reconocidas en el estado de posicidn financiera.
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No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados en la preparacion del analisis de sensibilidad de
afios anteriores.

Cada afio un estudio de activos y pasivos de emparejamiento se realiza en el que se analizan las
consecuencias de la estrategia de las politicas de inversion en términos de perfiles de riesgo y retorno.
Politicas de inversidn y su contribucion se integran dentro de este estudio. Las principales decisiones
estratégicas que se formulan en el documento técnico de la politica actuarial del Fondo son:

Combinacidn de activos basada en 69% instrumentos de deuda 16% renta variable local y 15% efectivo.

No ha habido ninguin cambio en el proceso seguido por la Entidad para administrar sus riesgos de
periodos anteriores.

Las principales categorias de los activos del plan, y la tasa de rendimiento esperada para cada categoria
al final del periodo sobre el que se informa, son:

Rendimiento esperado Valor razonable de los activos del plan
2015 2014 2013 2015 2014 2013
Instrumentos
de capital 4.48% 2.39% 3.10% $ 127,159 $ 299,229 $ 292,929
Instrumentos
de deuda 3.52% 5.11% 4.65% 166,653 411,060 404,683
Rendimiento
promedio
ponderado
esperado 8.00% 7.50% 7.75% $ 293812 $ 710,289 $ 697,612

La tasa general esperada de rendimiento representa un promedio ponderado de los rendimientos
esperados de las diversas categorias de los activos del plan. La evaluacion de la administracion sobre los
rendimientos esperados se basa en las tendencias de rendimiento historicas y las predicciones de los
analistas sobre el mercado para los activos sobre la vida de la obligacién relacionada.

El historial de los ajustes por experiencia realizados es el siguiente:

2015 2014 2013

Valor presente de la obligacion

por beneficios definidos $ 448,784 3 931,822 $ 777,808
Valor razonable de los activos

del plan (293,812) (710,289) (697,612)
Déficit $ 154,972 $ 221,533 $ 80,196
Ajustes por experiencia sobre los

pasivos del plan $ (4270) $ 63,275 $ 7,520
Ajustes por experiencia sobre los

activos del plan $ (3301) $ (120509) $ (16,657)
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19.  Provisiones

Legales Restructuraciones Garantias Otras Total

Saldo al 31 de
diciembre de 2012 $ 22,403 $ 32,925 $ 12,850 $ 38,164 $ 106,342

Cargo a resultados 1,066 18,997 65 11,966 32,094
Aplicaciones (9,221) (35,003) (4,031) (20,354) (68,609)
Efectos de conversién (47) 7,102 340 (1,638) 5,757
Saldo al 31 de

diciembre de 2013 14,201 24,021 9,224 28,138 75,584

Cargo (crédito) a

resultados (179) (11,823) - 6,273 (5,729)
Aplicaciones (223) (358) - (4,542) (5,123)
Efectos de conversién (1,585) (2,679) (1,029) (2,994) (8,287)
Saldo al 31 de

diciembre de 2014 12,214 9,161 8,195 26,875 56,445

Cargo (crédito) a

resultados 4,291 12,439 336 (5,707) 11,359
Aplicaciones (3,390) (9,446) (2,582) (1,340) (16,758)
Efectos de conversién (3,159) (721) (735) (2,278) (6,893)
Saldo al 31 de

diciembre de 2015 $ 9,956 $ 11,433 $ 5214 $ 17,550 $ 44153

Circulante $ 260 $ 11,318 $ 2,442 $ 2,976 $ 16,996
No circulante 9,696 115 2,772 14,574 27,157
Saldo al 31 de

diciembre de 2015 $ 9,956 $ 11,433 $ 5,214 $ 17,550 $ 44,153

Los pasivos registrados son generadas en el curso normal del negocio y son comunes en la industria en la cual
los negocios participan. Los juicios de caracter mercantil, fiscal, y laboral son registrados en base a la opinién
de los abogados internos y externos de la Entidad, estas contingencias tienen un nivel de riesgo menor a
probable, pero mayor a remoto de que terminen en fallos desfavorables para la Entidad. De cualquier forma la
Entidad considera que dichos juicios no tendrian un impacto material adverso en su posicion financiera
consolidada.

Reestructuraciones - Las provisiones se realizan con base en los planes anunciados en el grupo a las personas

que seréan afectadas y se espera que las mismas sean realizadas en un plazo de uno a dos afios a partir de la
fecha de su comunicacién.
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20.

Garantia - Para los productos vendidos, se reconoce una provision sobre la base de las reclamaciones
recibidas asi como en los datos histdricos con respecto a los costos de la garantia. El valor de la reserva cubre
un periodo de cinco afos y se da principalmente en las operaciones de Wavin.

Legales - Las disposiciones legales se refieren a riesgos identificados en la Entidad. La mayoria de las salidas
de efectivo relacionadas con las disposiciones legales se espera que sean dentro de uno a cinco afos.

Otras provisiones - Las otras provisiones son generadas en el curso normal del negocio, las cuales se esperan
sean erogadas en un plazo de uno a cinco afios.

Capital contable

a.

Capital contribuido

El capital social al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, esta representado por 2,100,000,000
acciones, ordinarias, nominativas con derecho a voto y sin expresion de valor nominal, las cuales se
encuentran totalmente pagadas. La parte fija del capital esté representada por acciones nominativas de
la Clase | sin derecho a retiro. La parte variable del capital esta representado por acciones nominativas
de la Clase I, sin expresidn de valor nominal y no podra exceder diez veces del capital minimo fijo. Al
31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 el nimero de acciones e importe del capital social se integra
como sigue:

Ndmero de acciones Importe
Capital suscrito-
Clase | 308,178,735 $ 37,598
Clase Il 1,791,821,265 218,884
2,100,000,000 $ 256,482

La utilidad basica por accién es igual a la utilidad diluida por accién dado que la Entidad no tiene
acciones potenciales que puedan resultar en una dilucién de la utilidad por accién.

Reserva de adquisicion de acciones propias

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2015, se aprobo la
cancelacion parcial del saldo del fondo de recompra que no fue utilizado durante el periodo que corri6
del 30 de abril de 2014 al 29 de abril de 2015 por $110,725; asimismo se acordd incrementar la reserva
para adquisicion de acciones propias de la Entidad por la cantidad de $146,405 para quedar en un total
de $325,000 como el monto maximo de los recursos que la Entidad podra destinar a la compra de
acciones propias o titulos de crédito que representen dichas acciones. Cualquier ganancia o pérdida
generada se registra en las utilidades acumuladas.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2014, se acord¢ incrementar
la reserva para adquisicion de acciones propias de la Entidad por la cantidad de $141,838 para quedar
en un total de $305,320 como el monto méximo de los recursos que la Entidad podré destinar a la
compra de acciones propias o titulos de crédito que representen dichas acciones. Cualquier ganancia o
pérdida generada se registra en las utilidades acumuladas.

Asimismo en Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de noviembre de 2014, se
aprobo la cancelacion parcial del monto de la reserva para adquisicion de acciones propias de la
Entidad por la cantidad de $16,000, de forma tal que a partir de esta fecha el importe de dicha reserva
de $289,320. Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 el saldo de la reserva asciende a $156,219,
$126,663 y $56,312, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 se tienen 48,585,778,
37,397,647 y 21,531,908 acciones propias, respectivamente.
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Capital ganado

En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de
2015, se aprobo el decreto y pago de dividendos, por un importe de $63.4 millones (1,050 millones de
pesos mexicanos), aplicado a la cuenta de utilidades acumuladas y de utilidad fiscal neta (CUFIN)
generada anterior al 31 de diciembre de 2014, equivalente a 0.50 centavos de peso mexicano por
accion, dicho dividendo se pagara en cuatro exhibiciones durante 2016.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2014, se aprueba hacer un
traspaso de pérdidas acumuladas por la cantidad de $233,549 a la prima en emision de acciones.

En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de noviembre de
2014, se aprob¢ el decreto y pago de dividendos, por un importe de $76.5 millones (1,050 millones de
pesos mexicanos), aplicado a la cuenta de utilidades acumuladas y de utilidad fiscal neta (CUFIN)
generada anterior al 31 de diciembre de 2013, equivalente a 0.50 centavos de peso mexicano por
accion, dicho dividendo se pagé en cuatro exhibiciones durante 2015.

En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 11 de noviembre de
2013, se aprobo el decreto y pago de dividendos, por un importe de $79.6 millones (1,050 millones de
pesos mexicanos), aplicado a la cuenta de utilidades acumuladas y de utilidad fiscal neta (CUFIN),
equivalente a 0.50 centavos de peso mexicano por accion, el cual fue pagado en el mismo ejercicio.

La distribucidon del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y
de las utilidades retenidas fiscales, causara el ISR a cargo de la Entidad a la tasa vigente al momento
de la distribucion.

El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podra acreditar contra el ISR del ejercicio en el
que sea pagado el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el
impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

Las utilidades acumuladas incluyen la reserva legal. En México de acuerdo con la Ley General de
Sociedades Mercantiles, de las utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para
formar la reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La
reserva legal puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la Entidad, y debe
ser reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo. Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, su
importe asciende a $51,298, $51,298 y $38,945, respectivamente.

Los saldos de las cuentas fiscales del capital contable al 31 de diciembre, son:
2015 2014 2013
Cuenta de capital de aportacion $ 1,502,129 $ 1,719,503 $ 1,751,496
Cuenta de utilidad fiscal neta
(CUFIN) 413,249 488,405 1,199,192
El decremento de la CUFIN, se debe principalmente a la eliminacion del régimen de consolidacion
fiscal que fue aprobado por el Congreso de la Unién el 31 de octubre de 2013, y que entr6 en vigor el 1

de enero de 2014, toda vez que se elimind la CUFIN consolidada sustituyéndose con la CUFIN
individual de Mexichem, S.A.B. de C.V.
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21.  Saldosy transacciones con partes relacionadas

a. Los saldos con partes relacionadas son:
2015 2014 2013
Por cobrar:
Elementia, S.A. de C.V. $ 212 $ 1,568 $ 3,082
Pochteca Materias Primas, S.A.
de C.V. 964 1,381 2,476
Fenix Fluor Limited 221 548 4,756
Eternit Colombiana, S.A. 178 424 526
Pochteca Brasil, Ltda. - - 190
Controladora GEK, S.A.
de C.V. - 109 32
Otros 2 28 106
$ 1,577 $ 4,058 $ 11,168
Por pagar:
Kaluz, S.A. de C.V. $ 26,355 $ 32,089 $ 1,361
Fundacién Kaluz, A.C. - - 152
Otros 395 457 97
$ 26,750 $ 32,546 $ 1,610
b. Las transacciones con partes relacionadas son:
2015 2014 2013
Ingresos por-
Ventas $ 7,640 $ 8,364 $ 8,706
Servicios administrativos 1,610 1,667 2,681
Intereses - 1,760 1,421
$ 9,250 $ 11,791 $ 12,808
Egresos por-
Servicios administrativos $ 14,724 $ 16,237 $ 16,230
Donativos 1,364 1,810 1,793
Compras 1,270 813 1,297
Otros 582 1,019 727
$ 17,940 $ 19,879 $ 20,047
C. La compensacion a la administracion y otros miembros clave de la administracion durante el afio fue la
siguiente:
2015 2014 2013
Beneficios a corto plazo $ 6,080 $ 5,654 $ 4,869
Beneficios posteriores al retiro 583 463 529
Beneficios por terminacién 337 1,100 112
$ 7,000 $ 7,217 $ 5,510
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22.  Costo de ventas y gastos operacionales

a. Costo de ventas
2015 2014 2013
Variacion en los inventarios de
productos terminados y
productos en proceso y
consumos de materias primas y
consumibles 3,869,176 3,856,772 3,382,899
Depreciacién 287,106 296,805 224,744
$ 4,156,282 4,153,577 3,607,643
b.  Gastos de venta y desarrollo:
2015 2014 2013
Sueldos, salarios y otros $ 183,849 $ 191,894 $ 190,076
Fletes pagados 314,334 281,626 276,382
Reparacion y mantenimiento 3,919 4,759 4,049
Servicios externos 31,706 23,614 22,390
Arrendamiento 17,379 21,098 20,806
Publicidad y mercadeo 25,263 28,813 29,961
Comisiones sobre ventas 21,619 19,946 20,632
Impuestos y derechos 1,229 1,391 2,152
Seguros 3,174 2,748 2,958
Telefonia 244 172 -
Materiales de embalajes 3,236 2,226 2,094
Reserva de incobrables 8,355 7,374 15,728
Otros 59,424 56,568 56,700
Depreciacion 16,770 15,303 13,643
Amortizacion 16,587 18,169 18,047
$ 707,088 $ 675,701 $ 675,618
c. Gastos de administracion:
2015 2014 2013
Sueldos, salarios y otros $ 151,367 $ 134,477 $ 133,425
Servicios externos 44,592 48,087 49,559
Impuestos y derechos 9,223 13,108 8,710
Telefonia 2,787 3,068 3,625
Reparacién y mantenimiento 14,279 14,985 14,786
Seguros 7,394 7,448 4,902
Arrendamiento 9,437 10,308 12,043
Servicios administrativos a partes
relacionadas 12,033 14,569 16,230
Depreciacion 17,240 15,729 14,028
Amortizacion 58,753 64,355 63,926
Otros 29,232 21,286 17,152
$ 356,337 $ 347,420 $ 338,386
d. Otros ingresos
2015 2014 2013
Gastos:
Relacionados con adquisiciones ~ $ - $ 5,307 $ 3,809
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23.

2015 2014 2013
Pérdida por partidas cubiertas

con forwards 20,968 - -

Donativos 3,081 1,810 1,793
24,049 7,117 5,602
Ingresos:

Cancelacion de reserva

contingencia ambiental $ - $ - $ (16,995)
Reduccidn anticipada de

obligaciones laborales (6,582) (4,718) (24,753)
Recuperacion de gastos y

reclamaciones (10,327) (10,131) (6,575)
Recuperacion de seguros (6,933) - (520)
Ganancia en venta de activo

fijo (2,990) (1,302) (1,371)
Utilidad por venta de

materiales de desecho (2,372) (3,547) (1,493)
Indemnizacién por arbitraje - (16,775) -
Ingresos extraordinarios (6,417) (6,290) -
Otros (8,683) (1,982) (5,887)

(44,304) (44,745) (57,594)
Otros ingresos $ (20,255) $ (37,628) $ (51,992)

Impuestos a la utilidad

La Entidad esta sujeta al ISR en México. El ISR se basa en la utilidad fiscal; la cual difiere de la ganancia
reportada en el estado consolidado de resultados, debido a las partidas de ingresos o gastos gravables o
deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Entidad por
concepto de impuesto causado se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente
aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa por los paises en donde se ubica la Entidad y sus
subsidiarias.

La tasa en México es del 30%. Mexichem causaba el ISR en forma consolidada con sus subsidiarias
mexicanas a partir del afio 1982. A partir de 2014 se elimina la consolidacion fiscal; Mexichem tomd la
opcidn de efectuar el pago de ISR consolidado a plazos. EI monto a pagar en 5 afios es por la cantidad de 798
millones de pesos mexicanos ($61 millones), al 31 de diciembre de 2015 el monto remanente es por 428
millones de pesos mexicanos ($25 millones).

Al mismo tiempo en el que la Ley 2014 derog6 el régimen de consolidacidn fiscal, se establecio una opcién
para calcular el ISR de manera conjunta en grupos de sociedades (régimen de integracion fiscal). EI nuevo
régimen permite para el caso de sociedades integradas poseidas directa o indirectamente en més de un 80%
por una sociedad integradora, tener ciertos beneficios en el pago del impuesto (cuando dentro del grupo de
sociedades existan entidades con utilidades o pérdidas en un mismo ejercicio), que podran diferir por tres afios
y enterar, en forma actualizada, a la fecha en que deba presentarse la declaracion correspondiente al ejercicio
siguiente a aquél en que se concluya el plazo antes mencionado.

La Entidad y sus subsidiarias optaron por adherirse a este nuevo régimen, por lo que determinaron el ISR del
ejercicio 2015 como se describié anteriormente.

a. ISR

Las tasas de ISR aplicables en el afio de 2015, en los paises en donde opera la Entidad, se mencionan a
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continuacion:

Alemania
Argentina
Austria
Bélgica
Brasil
Bulgaria
Canada
China
Colombia
Costa Rica
Croacia
Dinamarca
Ecuador

El Salvador
Eslovaquia
Estados Unidos de América
Estonia
Finlandia
Francia
Guatemala
Holanda
Honduras
Hungria
India

Impuestos diferidos

%
34
35
25
33
34
10
27
25
39
30
20
24
22
30
22
42
20
20
33
25
25
25
19
34

Irlanda
Italia

Japon
Letonia
Lituania
México
Nicaragua
Noruega
Oman
Panama
Per(

Polonia
Reino Unido
Republica Checa
Republica de Serbia
Rumania
Rusia
Sudafrica
Suecia
Suiza
Taiwan
Turquia
Ucrania
Venezuela

%
13
28
36
15
15
30
30
27
12
25
28
19
20
19
15
16
20
28
22
24
17
20
18
34

Los principales conceptos que originan el saldo del (activo) pasivo por impuesto sobre la renta diferido

al 31 de diciembre son:

Inmuebles, maquinaria y equipo

Inventarios

Pasivos acumulados que seran

deducibles al pagarse
Pérdidas fiscales
Participacion de utilidades
Activos intangibles
Otros

Impuesto diferido activo

Impuesto diferido pasivo

2015 2014 2013
$ 472,302 $ 450,786  $ 436,666
765 2,817 2,454
(16,953) (29,716) (35,128)
(204,216) (189,375) (117,888)
(396) (1,818) (1,115)
95,161 125,976 166,503
(57,522) (46,103) (64.936)
289,141 312,567 386,556
186,989 169,122 125,357
$ 476130  $ 481,689  $ 511,913
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C.

d.

Saldo inicial

Aplicado a resultados

Efecto de activos y pasivos de entidades adquiridas

Efecto de conversidn por operaciones en el extranjero

Operaciones discontinuas

Traspaso del impuesto diferido por consolidacion al
impuesto corriente

Efecto en capital por otras partidas del resultado
integral

Conciliacién de la tasa de impuestos

Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Partidas permanentes que modificaron la base del
impuesto:

Ajuste anual por inflacién acumulable (deducible)

Ingresos no acumulables

No deducibles

Activo por pérdidas fiscales no reconocido

Cambio en tasa legal

Impuesto minero y otros

Efectos por estimulos fiscales de activo fijo y otros

Fluctuacion cambiaria fiscal y efecto en conversion,
neto

Otros

Total de partidas permanentes

Utilidad base de impuestos a la utilidad

ISR corriente
Impuesto diferido

Total impuestos

Tasa efectiva
Tasa legal promedio

Los movimientos del pasivo neto por impuestos diferidos son como sigue:

Los impuestos a la utilidad y la conciliacion de la tasa legal y la tasa efectiva expresadas en importes y
como un porcentaje de la utilidad antes de impuestos a la utilidad, es como sigue:

2015 2014 2013
$ 312,567 386,556 362,535
(52,468) (69,623) 5,340
- 39,077 -
(32,040) (40,862) 15,240
- 17 (25,152)
- - (57,730)
61,082 (2,598) 86,323
$ 289,141 312,567 386,556
2015 % 2014 %
$ 266,722 32.10 154,982 27.34
35,433 4.08 11,686 3.40
(16,888) (1.94) (24,511) (7.13)
31,825 3.66 17,343 5.04
13,321 153 28,891 8.40
857 0.09 14,770 4.30
2,330 0.26 3,791 1.10
(22,196) (2.55) (7,494) (2.18)
(30,855) (3.55) (64,166) (18.66)
(1,339) (0.15) 1,260 0.37
12,488 1.43 (18,430) (5.36)
$ 279,210 30.67 136,552 32.70
$ 138,095 111,993
(52.468) (69.623)
$ 85,627 $ 42,370
32.10% 27.34%
30.67% 32.70%

2013 %

$ 399,911 39.20
(3,391) (0.23)
(28,596) (1.98)

25,815 1.79

73,085 5.06

41,735 2.89

11,850 0.82

14,356 0.99
(10,041) (0.70)
(635) (0.04)

124,178 8.60

$ 524,089 30.60

$ 151,445

5,340

$ 156,785

39.20%
30.60%
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Los beneficios de las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar por los que ya se ha
reconocido parcialmente el activo por ISR diferido y un pago anticipado por ISR, respectivamente,
pueden recuperarse cumpliendo con ciertos requisitos. Los afios de vencimiento de las pérdidas fiscales
por recuperar, de las entidades individuales, y sus montos actualizados al 31 de diciembre de 2015 son:

Afio de Pérdidas fiscales
vencimiento por amortizar
2018 $ 6,564
2019 627
2021 101,327
2022 16,907
2023 45,365
2024 179,951
Sin vencimiento 641,440
$ 992,181

Operaciones discontinuas

Durante 2015 Mexichem tom6 la decision de cerrar su operacion de Acido Fluorhidrico (HF) en Reino Unido
asi como discontinuar su participacion en la sociedad Fenix Fluor Limited que produce Clorodifluorometano.
En los Gltimos afios el mercado de HF se ha enfrentado a retos significativos, debido a la caida de sus precios
en Europa principalmente por sobre demanda e importaciones provenientes de China, asi como al cierre de
operaciones de sus principales clientes, lo que originé que la planta de Mexichem de HF ubicada en
Rocksavage dejara de ser competitiva.

a. Plan para disposicion de la planta de HF y su participacién en la sociedad Fenix Fluor Limited

La Entidad esta en proceso de venta de su negocio de HF y su participacion en su subsidiaria Fenix
Fluor Limited contando actualmente con dos ofertas no vinculantes. Adicionalmente, est4 en blusqueda
de otros postores con la intencion de aceptar la mejor oferta posible.

b. Analisis de las utilidades del afio de operaciones discontinuas

Los resultados combinados de las operaciones discontinuas incluidos en el estado de resultados y otras
partidas de utilidad integral se desglosan a continuacién. Las utilidades y flujos de efectivo
comparativos provenientes de las operaciones discontinuas han sido presentados huevamente para
incluir las operaciones clasificadas como discontinuas en el periodo actual.

2015 2014 2013
Resultado del afio de
operaciones discontinuas
Ingresos $ 14,906 $ 36,088 $ 57,073
Gastos (68,119) (33,149) (248,489)
Ingresos financieros, Neto 738 142 138
Resultado antes de impuestos a la
utilidad (52,475) 3,081 (191,278)

Ingreso (gasto) atribuible de

impuestos a la utilidad 2,491 (1,080) 31,207
Resultado del afio de las

operaciones discontinuas

(atribuible a los propietarios de

la controladora) $ (49,984) $ 2,001 $ (160,071)
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25.

26.

Un resumen de la informacidn financiera de las operaciones discontinuas se presenta como sigue:

A diciembre 2015

A diciembre 2014

A diciembre 2013

Ventas $ $ 36,088 57,073
Costo de ventas (39,203) (100,140)
Indemnizacidn por arbitraje 6,450 -
Otros gastos (396) (148,349)
Ingresos financieros, Neto 142 138
Impuesto a las ganancias (1,080) 31,207
Resultado neto de operaciones
discontinuas $ $ 2,001 (160,071)

Contratos de arrendamientos operativos

Al 31 de diciembre de 2015, la Entidad tiene compromisos contractuales de arrendamientos operativos de

inmuebles por un monto de $85,789.

Los vencimientos de los compromisos contractuales al 31 de diciembre de 2015, se integran de la siguiente

forma:

Afos Importe
2016 $ 25,072
2017 16,750
2018 13,318
2019 12,590
2020 en adelante 18,059
$ 85,789

Arrendamiento operativo por concepto Importe
Edificio $ 33,319
Maquinaria y equipo 41,374
Mobiliario y equipo de oficina 6,531
Equipo de transporte 4,565
$ 85,789

Informacion por segmentos

La informacién por segmentos se presenta de acuerdo a los grupos de negocio, los cuales estdn agrupados
conforme a la integracion vertical de sus materias primas; con dicha segmentacién se toman las decisiones
operativas de la Entidad con el proposito de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de cada segmento.

Los segmentos de operacion de la Entidad se componen de los grupos de negocio Vinyl, Energy, Fluor y
Fluent. El grupo de negocio Vinyl incluye la produccion de cloro, sosa caustica, derivados clorados, utilizados
principalmente para la potabilizacion del agua, etileno, mondmero de cloruro de vinilo y resinas y compuestos
de PVC, utilizados para la elaboracion de tubos y conexiones y materiales especiales para diferentes
industrias; el grupo de negocio Fluor incluye la explotacién de fluorita, la produccién de acido fluorhidrico y
gases refrigerantes, que son utilizados en las industrias cementera, de acero, ceramica y vidrio y automotriz; el
grupo de negocio Fluent incluye la produccion de tuberia y conexiones de PVC, polietileno y polipropileno y
geosintéticos, que se utilizan para el manejo y transporte de fluidos, principalmente agua, utilizados en el
sector de la construccién y el agricola. EI grupo de negocio Energy que se espera comience operaciones en
2018, producira 530 mega watts de energia para consumo interno y venta a terceros.
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A continuacion se muestra un resumen de los rubros mas importantes de los estados financieros consolidados por
grupo de negocio:

31 de diciembre de 2015

Vinyl Energy Fluor Fluent Controladora Eliminaciones Consolidado

Ventas netas $ 2,139,962 $ 245 $ 607,545 $ 3,122,509 $ 17,955 $ (179,907) % 5,708,309
Costo de ventas 1,744,416 232 320,760 2,258,943 - (168,069) 4,156,282

Utilidad bruta 395,546 13 286,785 863,566 17,955 (11,838) 1,552,027
Gastos generales 236,476 (353) 109,353 617,814 91,718 (11,838) 1,043,170
Otros gastos (ingresos) partes relacionadas 53,520 - 16,231 12,073 (81,248) (576) -
Fluctuacion cambiaria, Neta (17,345) (39) (5,028) 4,455 74,403 576 57,022
Gastos por intereses 29,639 5 6,523 89,689 140,176 (53,957) 212,075
Ingresos por intereses (1,658) - (5,270) (17,668) (51,146) 53,957 (21,785)
Pérdida por posicion monetaria - - - (2,097) - - (2,097)
Ingresos por dividendos - - (18) (629) (81,032) 81,679 -
Participacion en las utilidades de compafiias asociadas 486 - - (3,566) - - (3.080)

Utilidad antes de impuestos a la utilidad 94,428 400 164,994 163,495 (74,916) (81,679) 266,722
Impuestos a la utilidad 55,302 - 58,155 42,003 (69,833) - 85,627
Utilidad antes de operaciones discontinuas 39,126 400 106,839 121,492 (5,083) (81,679) 181,095
Operaciones discontinuas - - 48,869 1,115 - - 49,984

Utilidad (pérdida) neta consolidada $ 39,126 $ 400 $ 57,970 $ 120,377 $ (5,083) $ (81,679) $ 131,111

31 de diciembre de 2014

Vinyl Fluor Fluent Controladora Eliminaciones Consolidado

Ventas netas $ 1,907,775 $ 637,364 $ 3,228,833 $ 33,147 $ (257,772) % 5,549,347
Costo de ventas 1,689,685 319,578 2,380,994 - (236,680) 4,153,577

Utilidad bruta 218,090 317,786 847,839 33,147 (21,092) 1,395,770
Gastos generales 141,724 130,323 671,365 63,173 (21,092) 985,493
Otros gastos (ingresos) partes relacionadas 59,006 17,612 5,127 (81,927) 182 -
Fluctuacion cambiaria, Neta (6,070) 478 24,306 72,777 (182) 91,309
Gastos por intereses 26,098 6,422 83,936 119,740 (41,183) 195,013
Ingresos por intereses (2,962) (4,440) (19,372) (49,088) 41,183 (34,679)
Pérdida por posicion monetaria - - 6,381 - - 6,381
Ingresos por dividendos (10,733) (3) (516) (109,412) 120,664 -
Participacion en las utilidades de compafiias asociadas 1,055 (5) (3,779) - - (2,729)

Utilidad antes de impuestos a la utilidad 9,972 167,399 80,391 17,884 (120,664) 154,982
Impuestos a la utilidad 20,786 54,817 26,991 (60,224) - 42,370
Utilidad antes de operaciones discontinuas (10,814) 112,582 53,400 78,108 (120,664) 112,612
Operaciones discontinuas - 2,860 (919) - 60 2,001

Utilidad (pérdida) neta consolidada $ (10,814) $ 115442  $ 52,481 3 78,108 $ (120,604) $ 114,613
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Ventas netas
Costo de ventas

Ventas netas de producto terminado comprado

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos generales

Otros gastos (ingresos) partes relacionadas

Fluctuacion cambiaria, Neta
Gastos por intereses

Ingresos por intereses

Pérdida por posicion monetaria
Ingresos por dividendos

Participacion en las utilidades de compafiias asociadas

Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad

Utilidad antes de operaciones discontinuas

Operaciones discontinuas

Utilidad (pérdida) neta consolidada

31 de diciembre de 2013

Los ingresos que se informan en los parrafos que anteceden representan los ingresos generados por clientes
externos. No se registraron ventas entre segmentos en el afio, ni en los anteriores.

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las politicas contables de
la Entidad descritas en la Nota 4. La utilidad por segmento representa la utilidad obtenida por cada grupo de
negocios, sin la asignacion de los costos administrativos corporativos y salarios de la administracion, la
participacion en el resultado de asociadas, ingresos de inversiones, costos financieros y gasto de impuestos a la
utilidad. Lo anterior representa la valuacion que se informa al funcionario que toma las decisiones operativas
para propdsitos de distribucién de los recursos y evaluacion del rendimiento del grupo de negocios.

Activos circulantes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, Neto

Otros activos circulantes

Activos mantenidos para venta

Total de activos circulantes

Inmuebles, maquinaria y equipo, Neto
Otros activos, Neto

Vinyl Fluor Fluent Controladora Eliminaciones Consolidado

$ 1,813,871 $ 648,925 $ 3,039,375 $ 35,903 $ (395,572) % 5,142,502

1,478,909 330,992 2,175,433 - (377,691) 3,607,643

334,962 317,933 863,942 35,903 (17,881) 1,534,859

124,793 - - - - 124,793

124,430 - - - - 124,430

363 - - - - 363

335,325 317,933 863,942 35,903 (17,881) 1,535,222

121,256 133,232 650,285 75,120 (17,881) 962,012

58,691 16,797 6,128 (77,608) (4,008) -

(10,061) 7,604 15,673 34,624 4,008 51,848

22,323 6,890 78,255 109,983 (42,559) 174,892
(4,776) (6,573) (21,018) (76,759) 42,559 (66,567)

- - 13,831 - - 13,831

(56,179) (6,180) (762) (291,901) 355,022 -

- 2,865 (3,570) - - (705)

204,071 163,298 125,120 262,444 (355,022) 399,911

59,510 53,463 45,537 (1,725) - 156,785

144,561 109,835 79,583 264,169 (355,022) 243,126
- (154,450) (5,710) - 89 (160,071)

$ 144,561 $ (44.615) $ 73,873 $ 264,169 $ (354,933) $ 83,055

31 de diciembre de 2015
Vinyl Energy Fluor Fluent Controladora Eliminaciones Consolidado

128,778 3 77 3 98,071 $ 254,181 $ 172,167 $ - $ 653,274
283,084 (5) 125,863 484,233 (8,831) - 884,344
269,751 307 349,241 423,497 444,090 (789,156) 697,730

- - 11,533 4,972 - - 16,505
681,613 379 584,708 1,166,883 607,426 (789,156) 2,251,853
2,620,435 5,078 420,104 1,157,053 257 - 4,202,927
2,400,698 4,802 309,726 1,708,524 3,967,105 (6,175,959) 2,214,896
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Total de activos $ 5,702,746 $ 10,259 $ 1,314,538 $ 4,032,460 $ 4,574,788 $ (6,965,115) $ 8,669,676

31 de diciembre de 2015

Vinyl Energy Fluor Fluent Controladora Eliminaciones Consolidado
Pasivos circulantes:

Préstamos bancarios y porcion circulante de la
deuda a largo plazo $ 16,103 $ - $ 17,879 $ 9,671 $ - $ - $ 43,653
Proveedores y cartas de crédito 709,595 1 38,957 451,244 1,224 - 1,201,021
Otros pasivos circulantes 490,786 156 67,111 374,147 449,357 (827,287) 554,270
Pasivos asociados a activos mantenidos para venta - - 19,617 - - - 19,617
Total de pasivos circulantes 1,216,484 157 143,564 835,062 450,581 (827,287) 1,818,561
Préstamos bancarios y deuda a largo plazo 83,445 - 84,320 5771 2,117,886 - 2,291,422
Otros pasivos a largo plazo 496,332 91 209,364 750,607 71,596 (647,078) 880,912
Total de pasivos $ 1,796,261 $ 248 $ 437,248 $ 1,591,440 $ 2,640,063 $ (1,474365) $ 4,990,895

31 de diciembre de 2014

Activos circulantes: Vinyl Energy Fluor Fluent Controladora Eliminaciones Consolidado
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 149,468 $ 13 $ 46,035 $ 243,093 $ 180,916 $ $ 619,525
Cuentas por cobrar, Neto 338,630 108 175,883 595,422 14,124 - 1,124,167
Otros activos circulantes 320,958 - 272,868 678,497 687,886 (1,132,610) 827,599
Activos mantenidos para venta - - 2,796 9,387 - - 12,183

809,056 121 497,582 1,526,399 882,926 (1,132,610) 2,583,474
Total de activos circulantes
Inmuebles, maquinaria y equipo, Neto 1,963,821 - 484,416 1,281,461 270 - 3,729,968
Otros activos, Neto 1,751,630 - 336,283 1,340,209 3,874,553 (4,889,872) 2,412,803
Total de activos $ 4,524,507 $ 121 $ 1,318,281 $ 4,148,069 $ 4,757,749 $ (6,022,482) $ 8,726,245
Pasivos circulantes:
Préstamos bancarios y porcion circulante de la
deuda a largo plazo $ 22,530 $ - $ 9,038 $ 30,168 $ - $ - $ 61,736
Proveedores y cartas de crédito 543,975 - 49,317 535,600 1,388 - 1,130,280
Otros pasivos circulantes 474,360 123 119,749 482,970 352,485 (812,615) 617,072
Pasivos asociados a activos mantenidos para venta - - 6,759 584 - - 7,343
Total de pasivos circulantes 1,040,865 123 184,863 1,049,322 353,873 (812,615) 1,816,431
Préstamos bancarios y deuda a largo plazo 103,843 - 108,280 8,877 2,145,457 - 2,366,457
Otros pasivos a largo plazo 544,138 - 113,748 1,240,702 129,500 (974,470) 1,053,618
Total de pasivos $ 1,688,846 $ 123 $ 406,891 $ 2,298,901 $ 2,628,830 $ (1,787,085) $ 5,236,506
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Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, Neto
Otros activos circulantes
Activos mantenidos para venta
Total de activos circulantes

Inmuebles, maquinaria y equipo, Neto
Otros activos, Neto

Total de activos

Pasivos circulantes:

Préstamos bancarios y porcion circulante de la deuda a largo

plazo
Proveedores y cartas de crédito
Otros pasivos circulantes

Pasivos asociados a activos mantenidos para venta

Total de pasivos circulantes

Préstamos bancarios y deuda a largo plazo
Otros pasivos a largo plazo

Total de pasivos

grupo de negocio:

Vinyl

Fluor

Fluent
Controladora

31 de diciembre de 2013

Vinyl Fluor Fluent Controladora Eliminaciones Consolidado
$ 314,310 $ 29,873 256,546 631,832 $ - 1,232,561
357,120 170,774 532,930 (28,098) - 1,032,726
375,473 199,934 646,700 364,685 (819,282) 767,510
- 5511 14,670 - - 20,181
1,046,903 406,092 1,450,846 968,419 (819,282) 3,052,978
1,283,607 525,322 1,343,527 292 - 3,152,748
1,309,346 475,277 4,357,973 3,464,273 (7,630,793) 1,976,076
$ 3,639,856 $ 1,406,691 7,152,346 4,432,984 $ (8,450,075) 8,181,802
$ 27,084 $ 29,767 5,270 - $ - 62,121
486,200 41,996 423,717 1,234 - 953,147
413,814 144,451 559,180 176,073 (816,589) 476,929
136 21,376 1,236 - - 22,748
927,234 237,590 989,403 177,307 (816,589) 1,514,945
142,227 132,181 42,279 1,786,399 - 2,103,086
335,204 115,864 993,308 144,148 (615,810) 972,714
$ 1,404,665 $ 485,635 2,024,990 2,107,854 $ (1,432,399) 4,590,745
A continuacion se muestra otra informacién por segmento de los estados financieros consolidados por
Depreciacion y amortizacion Adiciones a activos a largo plazo
2015 2014 2013 2015 2014 2013
$ 154,160 $ 140,555 $ 84,208 818,313 528,710 $ 243,904
63,834 68,667 59,120 140,439 126,317 193,560
158,270 180,744 167,649 30,236 23,215 67,345
20,192 20,395 23411 9 6 119
$ 396,456 3 410,361 3 334,388 088,997 678,248 3 504,928
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A continuacién se muestra informacion financiera clasificada por area geogréfica:

Pais

México

Brasil

Colombia

Estados Unidos de América
Centro América

Japon

Ecuador

Perl

Venezuela

Argentina

Noroeste de Europa
Suroeste de Europa
Centro y este de Europa
Sureste de Europa
Otros Europa

Otros

Total

A diciembre de

Ventas netas provenientes de clientes externos

A diciembre de

Inmuebles, maquinaria y equipo , neto

A diciembre de A diciembre de

A diciembre de

A diciembre de

2015 2014 2013 2015 2014 2013
$ 1280398 $ 1378476 $ 1,240,496 $1,404715 $ 1379176 $ 1,352,181
377,394 563,946 548,607 163,791 196,604 213,879
492,436 571,069 570,462 386,861 406,974 455,180
927,701 672,162 457,739 1,288,828 641,954 245,739
174,174 176,239 170,462 87,547 89,485 89,246
50,391 60,769 73,020 8,539 9,680 14,951
101,408 119,125 120,203 64,181 68,170 70,818
85,839 87,666 93,665 100,704 104,743 112,668
10,114 62,386 119,607 12,240 74,949 90,057
54,782 44,804 58,156 22,934 15,622 20,027
996,536 628,400 575,431 338,926 389,461 125,212
559,808 598,557 551,460 125,921 156,378 174,216
241,433 283,746 287,398 74,968 80,096 87,369
152,104 203,545 211,514 39,684 37,570 34,008
46,464 49,174 49,450 51,393 57,504 66,446
157,327 49,283 14,832 31,695 21,602 751
$ 5708309 $ 5549347 $ 5,142,502 $ 4,202,927 $ 3,729,968 $ 3,152,748
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27.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2014, fueron
aprobados en la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2014, el 23 de
febrero de 2015, respectivamente. Los estados financieros consolidados por el afio que termind el 31 de
diciembre de 2015 fueron autorizados para su emision el 15 de febrero de 2016, por el Licenciado Rodrigo
Guzman Perera, Director de Administracion y Finanzas y por el Comité de Auditoria, consecuentemente éstos
no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha y estan sujetos a la aprobacion del Consejo de
Administracion y de la Asamblea Ordinaria de Accionistas de la Entidad, quien puede decidir su modificacion
de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

EE R S
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l.- Informacién Cualitativa.

Toda vez que resulta de particular importancia para proporcionar a los inversionistas informacion que les permita
conocer e identificar plenamente la exposicidn de las Emisoras a riesgos de mercado, de crédito y liquidez asociados
a instrumentos financieros derivados, asi como los principales riesgos de pérdida por cambios en las condiciones de
mercado asociados a los mencionados instrumentos, a continuacion sirvanse encontrar informacion al respecto.

i. Discusion de la administracién sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente con fines
de cobertura o también con otros fines, tales como negociacion.

e  Descripcién general de los objetivos para celebrar operaciones con derivados

Debido a sus actividades en los &mbitos nacional e internacional, la Entidad esta expuesta a riesgos de fluctuacion de
precios e insumos de la industria Quimica, asi como de riesgos financieros relacionados con el financiamiento de sus
proyectos. La politica de la Entidad es la de utilizar ciertas coberturas que le permitan mitigar la volatilidad de los
precios de ciertas materias primas y de riesgo de tasa y de tipo de cambio en operaciones financieras, todas ellas
relacionadas con el negocio y previamente aprobadas por los Comités de Auditoria y Précticas Societarias asi como
por el Consejo de Administracién.

El objetivo general de realizar operaciones de cobertura de tasas de interés, crédito, liquidez y riesgo cambiario es
reducir la exposicidn de la posicién primaria ante movimientos adversos de mercado en las tasas de interés y tipos de
cambio que le afecten; para lo cual la Entidad ofrece a través de la funcion de Tesoreria Corporativa servicios a los
negocios, coordinando el acceso a los mercados financieros nacionales e internacionales, supervisando y
administrando los riesgos financieros relacionados con las operaciones de la Entidad utilizando los informes internos
de riesgo, los cuales analizan las exposiciones por grado y la magnitud de los riesgos. Estos riesgos incluyen el
riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario, riesgo en las tasas de interés a valor razonable y riesgo en los
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de la tasa de interés del flujo de efectivo.

Asimismo, la Entidad busca minimizar los efectos de estos riesgos utilizando instrumentos financieros derivados
para cubrir las exposiciones de riesgo. El uso de los derivados financieros se rige por las politicas de la Entidad
aprobadas por el Consejo de Administracidn, las cuales proveen principios escritos sobre el riesgo cambiario, riesgo
de las tasas de interés, riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y la inversion
de exceso de liquidez. Se revisa periédicamente el cumplimiento con las politicas y los limites de exposicion. La
Entidad no subscribe o negocia instrumentos financieros, entre los que se incluye los instrumentos financieros
derivados, para fines especulativos. El Consejo de Administracién establece y vigila las politicas y procedimientos
para medir y administrar estos riesgos, los cuales se mencionan a continuacion:

Administracién del riesgo de capital.-La Entidad administra su capital para asegurar que continuara como
negocio en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y capital. La estructura del capital de la Entidad no estd expuesta a ningun tipo de
requerimiento de capital.

La administracion de la Entidad revisa mensualmente la deuda neta y los costos por préstamos y su relacion
con el UAFIDA (utilidad antes de impuestos a la utilidad mas depreciacién y amortizacion, intereses,
fluctuaciones cambiarias, resultado por posicion monetaria en subsidiarias extranjeras), al presentar sus
proyecciones financieras como parte del plan de negocio al Consejo de Administracién y Accionistas de la
Entidad.

Administracién del riesgo de tasas de interés.-La Entidad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que tiene deuda contratada a tasas variables. El riesgo es manejado con el uso de contratos
swap de tasa de interés si las variaciones de tasas proyectadas exceden entre 100 a 200 puntos base por
trimestre. Las actividades de cobertura se evalan regularmente para que se alineen con las tasas de interés
y su riesgo relacionado, asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura méas rentables.

Las exposiciones de la Entidad por riesgo de tasas de interés se encuentran principalmente en tasas de
interés TIIE y Libor sobre los pasivos financieros. El andlisis de sensibilidad que determina la Entidad se
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prepara con base en la exposicion a las tasas de interés de su deuda financiera total no cubierta sostenida en
tasas variables, se prepara un analisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al final del periodo
sobre el que se informa ha sido el pasivo pendiente para todo el afio. La Entidad informa internamente al
Consejo de Administracidn sobre el riesgo en las tasas de interés.

Si las tasas de interés TIIE y Libor hubieran tenido un incremento de 100 puntos base en el periodo que se informa y
todas las otras variables hubieran permanecido constantes, la utilidad antes de impuestos del ejercicio hubiera
disminuido en $2 millones. Esto es principalmente atribuible a la exposicion de la Entidad a las tasas de interés Libor
y TIIE sobre sus préstamos a largo plazo.

La Entidad establece como requisito fundamental para que un instrumento financiero derivado sea considerado como
un instrumento de cobertura, que la designacién de la cobertura quede formalmente documentada y los cambios en el
valor razonable o flujos de efectivo del instrumento financiero derivado, mantengan una alta efectividad en la
compensacion de los cambios, en el valor razonable o flujos de efectivo de la posicidn primaria, tanto al inicio como
a través de la cobertura designada.

e Instrumentos utilizados

La Entidad realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; consecuentemente estd expuesta a
fluctuaciones en el tipo de cambio y tasas de interés. La Entidad subscribe una variedad de instrumentos financieros
derivados para manejar su exposicion al riesgo cambiario y en tasas de interés, incluyendo:

a) Contratos forward de moneda extranjera para cubrir el riesgo cambiario que surge de la actividad en pesos
mexicanos;

b)  Swaps de las tasas de interés para mitigar el riesgo del aumento de las tasas de interés; y

C) Cross Currency Swaps de moneda extranjera para cubrir el riesgo cambiario que surge en la conversion de
la inversién de la Entidad en la operacion extranjera Wavin, cuya moneda funcional es el euro.

Las exposiciones al riesgo del mercado se valtan usando un analisis de sensibilidad.

No han habido cambios en la exposicion de la Entidad a los riesgos del mercado o la forma como se administran y
vallan estos riesgos.

Contratos Swaps de divisas (Cross Currency Swap) - De acuerdo a los contratos Swaps de divisas, la Entidad
acuerda intercambiar flujos Peso-Dolar calculados sobre los importes de los montos nocionales y tasas de interés
establecidos en dichos contratos.

Contratos Principal Only- Swaps - De acuerdo a los contratos Swaps de divisas, la Entidad acuerda intercambiar
flujos de efectivo Délar-Euro del principal y una tasa fija en dolares, establecidos en dichos contratos.

Dichos contratos le permiten a la Entidad mitigar el riesgo de variaciones en los tipos de cambio por la exposicién
gue genera su deuda en pesos mexicanos y la inversion en euros por la adquisicién de sus subsidiarias en Europa
Wavin y Vestolit. EI valor razonable de los Swaps de divisas, al final del periodo sobre el que se informa, se
determina descontando los flujos de efectivo futuros utilizando las curvas y tipos de cambio vigentes a la fecha de la
determinacion.

e Estrategias de cobertura o negociacion implementadas
Los swaps de divisas sefialados en el punto anterior han sido designados formalmente como operaciones de cobertura

para propdsitos contables como sigue:

Mexichem es una entidad cuya moneda funcional es el doélar americano. Mexichem emitié: i) deuda por 3,000
millones de pesos mexicanos a 10 afios, a tasa fija del 8.12%, ii) deuda por 3,000 millones de pesos mexicanos a 8
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afios, a tasa variable TIIE mas 0.825 puntos porcentuales Yy iii) deuda por $750 millones a 30 afios, a tasa fija de
5.875%. Por otro lado, Mexichem adquiri6 2 entidades en el extranjero; Wavin y Vestolit por un monto de 612
millones de euros y 125 millones de euros, respectivamente.

Mexichem designé 6 Cross Currency Swap Peso-Délar como relaciones de cobertura de flujos de efectivo, cubriendo
las fluctuaciones cambiarias a las que esta expuesta por la revaluacion de la deuda en pesos mexicanos. En junio de
2015, la Entidad renegocié 4 de los Swaps antes mencionados conviertiendolos en 2 principal Only- Swaps
cambiando la moneda a Délar-Euro, por lo cual, la relacion se conviertié en una cobertura de inversién neta en el
extranjero en euros.

Adicionalmente, en septiembre de 2015 de los 2 Cross Currency Swap Peso-Dolar restantes, se negocié una
novacion quedando 3 Cross Currency Swap Peso-Ddlar.

Asimismo la Entidad negocié 5 Principal Only-Swap Délar-Euro, los cuales, se designaron también como relaciones
de cobertura de inversion neta de sus subsidiarias en el extranjero en euros.

e Mercados de negociacién permitidos y contrapartes elegibles

Las contrapartes elegibles por la Emisora son, entre otras, Morgan Stanley (France) SAS, Danske Bank A/S, HSBC
México, S.A., Institucion de banca multiple grupo financiero HSBC, BBVA Bancomer, S.A., Institucion de banca
maltiple, grupo financiero BBVA Bancomer, ING Bank N.V.y, Bank of America (Mexico), S.A. Institucion de
banca Multiple, Banco Nacional de México, S.A., Integrante del grupo Financiero Banamex, JP Morgan Chase
Bank, N.A., Banco Santander (Mexico), S.A., Institucion de banca Multiple, Grupo Financiero Santander, Barclays
Bank Mexico, S.A., Institucion de banca Multiple Grupo Financiero Barclays Mexico, BNP Paribas,Deutsche Bank
AG, y Banco Ve por Mas, S.A., Institucién de banca multiple, Grupo Financiero Ve por mas.

A continuacion se resumen los principales términos y condiciones de los contratos. Esta descripcion incluye el tipo
de instrumento en cuestidn, la contraparte, la vigencia, el monto principal, y el estado del mismo:

(1) En octubre de 2013, se contraté Swap de tipo de cambio y tasa de interés con Morgan Stanley con una vigencia
del 09-Oct-2013 hasta el 05-Mar-2021, por un monto nocional original de MXN$ 17500,000,000; en septiembre de
2015 se negoci6 una novacién con Bancomer transfiriendo la mitad del total de las operaciones quedando este con
un monto nocional de MXN$ 750,000,000.

(2) En enero de 2014, se contratd Swap de tipo de cambio y tasa de interés con HSBC con una vigencia del 23-Ene-
2014 hasta el 05-Mar-2021, por un monto nocional de MXN$ 1°500,000,000 cuyo estado actual es “vigente”.

(3) En septiembre de 2014, se contrat6 un principal-only swap EUR/USD con HSBC con una vigencia del 17-Sept-
2014 hasta el 17-Sept-2024, por un monto nocional de USD$ 132,000,000, cuyo estado actual es “vigente”.

(4) En mayo de 2015, se contraté un principal-only swap EUR/USD con Bancomer con una vigencia del 05-Mayo-
2015 hasta el 18-Mar-2025, por un monto nocional de USD$ 228,316,800, cuyo estado actual es “vigente”.

(5) En junio de 2015, se contrat6é un principal-only swap EUR/USD con Morgan Stanley con una vigencia del 10-
Jun-2015 hasta el 17-Mar-2022, por un monto nocional de USD$ 96,993,210, cuyo estado actual es “vigente”.

(6) En junio de 2015, se contrat un principal-only swap EUR/USD con Santander con una vigencia del 11-Jun-
2015 hasta el 17-Mar-2022, por un monto nocional de USD$ 97,402,597, cuyo estado actual es “vigente”.

(7) En septiembre de 2015 se negocid una novacion con Bancomer de un Swap de tipo de cambio y tasa de interés
gue originalmente se tenia con Morgan Stanley con una vigencia del 10-Sept-2015 al 05-Mar-2021 por un monto
nocional de MXN$ 750,000,000 cuyo estado actual es “vigente”

(8) En octubre de 2015, se contratd u n swap de tipo de cambio de tasa de interés con Bank of Tokyo con una
vigencia del 30-Oct-2015 hasta el 30-Abr-2018, por un monto nocional de USD$ 126,159,280, cuyo estado actual es
“vigente”.



(9) En diciembre de 2015, se contraté u n swap de tipo de cambio de tasa de interés con Banamex con una vigencia
del 03-Dic-2015 hasta el 17-Mar-2025, por un monto nocional de USD$ 121,011,000, cuyo estado actual es
“vigente”.

(10) En diciembre de 2015, se contraté u n swap de tipo de cambio de tasa de interés con Barclays Bank PLC. con
una vigencia del 03-Dic-2015 hasta el 17-Mar-2025, por un monto nocional de USD$ 121,011,000, cuyo estado
actual es “vigente”.

e Politicas para la designacién de agentes de célculo o valuacion

En cuanto a las politicas de designacién de agentes de calculo o valuacion, la Emisora mantiene un Comité Interno
de Manejo de Riesgo, el cual en conjunto con el Comité Interno de Tesoreria y con Auditoria Externa calculan y
evalUan las posiciones existentes.

e Politicas de margenes, colaterales y lineas de crédito

Las politicas de Mexichem S.A.B. de C.V. establecen como requisito fundamental que los instrumentos financieros
derivados tienen que ser considerados como un instrumento de cobertura, donde dicha cobertura quede formalmente
documentada y los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo mantengan una alta efectividad en la
compensacion en el valor razonable o flujos de efectivo de la posicion primaria.

A la fecha del reporte no se tiene registrado ningln colateral.

Las lineas de crédito estan definidas en nuestros ISDA (International Swap Dealers Association).

Actualmente se tienen contratadas lineas de crédito por un total de 367.5 millones de dolares, con Merrill Lynch
Capital Markets AG. , Morgan Stanley, Bancomer, Santander, HSBC, Banamex, Ve por Mas, Credit Suisse, Bank of
America y JP Morgan, Deutsche Bank, BNP Paribas, Barclays, Bank PLC y Bank of Tokyo.

e Procesos y niveles de autorizacién requeridos por tipo de operacion

En cuanto a los procesos y niveles de autorizacion requeridos por tipo de operaciones, es dable destacar que todas las
operaciones de derivados son presentadas y aprobadas por, los Comités de Auditoria y Précticas Societarias, asi
como por el Consejo de Administracion, sin importar el monto y/o tipo de instrumento.

En lo que respecta a los contratos forward, Swaps de las tasas de interés y los Cross Currency Swaps de moneda
extranjera, todos fueron aprobados por la Direccidén General con el acuerdo de los Comités antes mencionados.

e Procedimientos de control interno para administrar la exposicién a los riesgos de mercado y de liquidez en
las posiciones de instrumentos financieros

Los procedimientos de control interno se encuentran plasmados en la politica interna del Departamento de Finanzas
(PCM-FIN-002) que en su seccion 5 contempla a los Instrumentos Financieros Derivados. Adicionalmente el
Departamento de Auditoria Interna a través de revisiones verifica el registro del valor del instrumento.

e Laexistencia de un tercero independiente que revise dichos procedimientos

En cuanto a controles internos, los mismos son evaluados tanto por los auditores internos como externos, siendo los
auditores externos los encargados de revisar los procedimientos de registro dando seguimiento a la politica contable
referente a instrumentos financieros derivados y derivados implicitos descrita dentro de las notas a los estados
financieros.

e Informacién sobre la autorizacion del uso de derivados y la existencia de un comité que lleve a cabo la
administracion integral de riesgos, reglas que los rigen y existencia de un manual de administracion integral
de riesgos



Adicionalmente se ha formado el Comité Interno de Manejo de Riesgos, para la administracion de este tipo de
riesgos, el cual es integrado por el Director Financiero, el Director General y el Gerente de Administracion de
Riesgos.

ii. Descripcion de las politicas y técnicas de valuacion :

Instrumentos financieros derivados — Considerando que la Entidad realiza sus actividades en los ambitos nacional e
internacional, esta expuesta a riesgos de fluctuacion de precios en insumos de la industria Quimica, asi como de
riesgos financieros relacionados con el financiamiento de sus proyectos. La politica de la Entidad es la de utilizar
ciertas coberturas que le permitan mitigar la volatilidad de los precios de ciertas materias primas y de riesgos de tasa
y de tipo de cambio en operaciones financieras, todas ellas relacionadas con su negocio y previamente aprobadas por
los comités de Auditoria y Practicas Societarias asi como por el Consejo de Administracion.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del derivado y
posteriormente se remiden a su valor razonable al final del periodo que se informa. La ganancia o pérdida resultante
se reconoce en los resultados a menos que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de
cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en los resultados dependeré de la naturaleza de la relacion
de cobertura. La Entidad designa ciertos derivados ya sea como coberturas de valor razonable, de activos o pasivos
reconocidos o compromisos en firme (coberturas de valor razonable), coberturas de transacciones pronosticadas
altamente probables, o coberturas de riesgo de moneda extranjera de compromisos en firme (coberturas de flujos de
efectivo).

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero mientras que un derivado con un
valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Un derivado se presenta como un activo o un
pasivo a largo plazo si la fecha de vencimiento del instrumento es de 12 meses 0 mas y no se espera su realizacién o
cancelacidn dentro de esos 12 meses. Otros derivados se presentan como activos y pasivos a corto plazo.

Contabilidad de coberturas

La Entidad designa ciertos instrumentos de cobertura, los cuales incluyen, derivados de moneda extranjera, tasa de
interés y commodities y no derivados con respecto al riesgo de moneda extranjera, ya sea como coberturas de valor
razonable, coberturas de flujo de efectivo, o coberturas de la inversion neta en una operacion extranjera. La cobertura
del riesgo de moneda extranjera de un compromiso en firme se contabiliza como cobertura de flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura, la entidad documenta la relacion entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi
como los objetivos de la administracién de riesgos y su estrategia de administracion para emprender diversas
transacciones de cobertura. Adicionalmente, al inicio de la cobertura y sobre una base continua, se documenta si el
instrumento de cobertura es altamente efectivo para compensar la exposicién a los cambios en el valor razonable o
los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta.

Coberturas de flujo de efectivo

La Entidad al inicio de la cobertura documenta la relacion de la cobertura y el objetivo y estrategia de gestién de
riesgo de la entidad, esa documentacion incluira la forma en que se medira la eficacia del instrumento de cobertura
para compensar el valor de los cambios en el valor razonable en la partida cubierta o en los cambios en el flujo de
efectivo atribuibles al riesgo cubierto.

La Entidad reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con instrumentos financieros
derivados en los estados consolidados de posicidn financiera a valor razonable, independientemente del propdsito de
su tenencia. El valor razonable se determina con base en precios de mercados reconocidos y cuando no cotizan en un
mercado, con base en técnicas de valuacion aceptadas en el ambito financiero. La decisién de tomar una cobertura
econdmica o contable obedece a las condiciones del mercado y expectativas esperadas en el contexto econdmico
nacional e internacional.

La porcidn efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como cobertura
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de flujo de efectivo se reconoce en otros resultados integrales. Las pérdidas y ganancias relativas a la porcién no
efectiva del instrumento de cobertura, se reconocen en los resultados, y se incluye en el rubro “otros ingresos”.

Los montos previamente reconocidos en la otra utilidad integral, y acumulados en el capital contable, se reclasifican
a los resultados en los periodos en los que la partida cubierta se reconoce en los resultados, en el mismo rubro de los
estados consolidados de resultados y otros resultados integrales de la partida cubierta reconocida. Sin embargo,
cuando una transaccion pronosticada que esta cubierta da lugar al reconocimiento de un activo no financiero o un
pasivo no financiero, las pérdidas o ganancias previamente acumuladas en el capital contable, se transfieren y se
incluyen en la valuacidn inicial del costo del activo no financiero o del pasivo no financiero.

La contabilizacién de coberturas se discontinda cuando se revoca la relacion de cobertura, cuando el instrumento de
cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando deja de cumplir con los criterios para la contabilizacion de
coberturas. Cualquier ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura que haya sido reconocida en el
capital contable continuara en el capital hasta que la transaccion pronosticada sea finalmente reconocida en los
resultados. Cuando ya no se espera que la transaccion pronosticada ocurra, la ganancia o pérdida acumulada en el
capital contable, se reclasifica inmediatamente a los resultados.

Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de valor razonable
se reconocen en los resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que se
atribuya al riesgo cubierto. El cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura y el cambio en la partida
cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen en el rubro del estado de resultados relacionada con la partida
cubierta.

La contabilizacién de coberturas se discontinla cuando la Entidad revoca la relacién de cobertura, cuando el
instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando deja de cumplir con los criterios para la
contabilizacién de coberturas. El ajuste a valor razonable del valor en libros de la partida cubierta que surge del
riesgo cubierto, se amortiza contra resultados a partir de esa fecha.

Coberturas de una inversion neta en una operacion extranjera

Las coberturas de una inversion neta en una operacién extranjera se contabilizardn de manera similar a las coberturas
de flujo de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida del instrumento de cobertura relativa a la porcion efectiva de la
cobertura se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en el efecto de conversién de operaciones
extranjeras. La ganancia o pérdida relacionada con la porcion ineficaz se reconoce en los resultados y se incluye en
el rubro de “otros ingresos”.

Las ganancias y pérdidas sobre el instrumento de cobertura, relativas a la porcién efectiva de la cobertura acumulada
en la reserva de conversién de operaciones extranjeras, se reclasifica a los resultados de la misma forma que las
diferencias en tipo de cambio relativas a la operacion extranjera.

Derivados implicitos - La Entidad lleva a cabo la revision de los contratos que se celebran para identificar derivados
implicitos que deban separarse del contrato anfitrién para efectos de su valuacién y registros contables. Cuando se
identifica un derivado implicito en otros instrumentos financieros o en otros contratos (contratos anfitriones) se tratan
como derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los
contratos anfitriones y cuando dichos contratos no se registran a su valor razonable con cambios a través de
resultados.

En cuanto a la frecuencia de la valuacion, ésta se realiza en forma diaria y mensual estableciendo la utilidad o
pérdida del instrumento financiero en funcién a su valuacioén obtenida reconociendo en resultados o en capital el
efecto de la misma. La valuacion diaria es efectuada internamente y a fin de mes el estructurador o vendedor nos
envia una valuacion (“Mark-to-Market”) mencionando la posicion que guarda el instrumento financiero a esa fecha.

iii. Fuentes de Liquidez.

La Entidad espera cumplir sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y recursos que se reciben
del vencimiento de activos financieros. Adicionalmente la Entidad tiene acceso a lineas de crédito revolventes con
diversas instituciones bancarias.
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iv. Exposicién.

La Entidad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que tiene deuda contratada a tasas variables.
El riesgo es manejado por la Entidad con el uso de contratos swap de tasas de interés si las variaciones de tasas
proyectadas exceden entre 100 a 200 puntos base por trimestre. Las actividades de cobertura se evaltan regularmente
para que se alineen con las tasas de interés y su riesgo relacionado, asegurando que se apliquen las estrategias de
cobertura mas rentables.

Las exposiciones de la Entidad por riesgo de tasas de interés se encuentran principalmente en tasas de interés TIIE y
Libor sobre los pasivos financieros. El analisis de sensibilidad que determina la Entidad se prepara con base en la
exposicion a las tasas de interés de su deuda financiera total no cubierta sostenida en tasas variables, se prepara un
analisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al final del periodo sobre el que se informa ha sido el pasivo
pendiente para todo el afio. La Entidad informa internamente al Consejo de Administracion sobre el riesgo en las
tasas de interés.

e Revelacion de eventualidades, tales como cambios en el valor del activo subyacente, que ocasionen que
difiera con el que se contraté originalmente, que lo modifique, o que haya cambiado el nivel de cobertura,
para lo cual requiere que la emisora asuma nuevas obligaciones o vea afectada su liquidez.

Durante el periodo no hubo eventualidades que reportar.
e Presentar impacto en resultados o flujo de efectivo de las mencionadas operaciones de derivados
Por lo que respecta a la porcidn que cubre la deuda en pesos mexicanos, y la deuda inter-compafiia en euros,
efecto del cambio en el valor razonable asciende a $27 millones y se reconoce en el resultado del periodo para
enfrentar la revaluacion de la partida cubierta. El importe a reciclar al resultado del periodo durante los préximos

12 meses dependera del comportamiento de los tipos de cambio.

e Descripciéon y nimero de IFD que hayan vencido durante el trimestre y de aquéllos cuya posicion haya sido
cerrada.

e  En noviembre de 2015, se cancelé un principal-only swap EUR/USD con Banamex que tenia una
vigencia del 05-Mayo0-2015 hasta el 18-Mar-2025, por un monto nocional de USD 2,768,359.

e  En noviembre de 2015, se cancelé un principal-only swap EUR/USD con Banamex que tenia una
vigencia del 06-Mayo0-2015 hasta el 17-Mar-2025, por un monto nocional de USD 153,919,641.

e  En noviembre de 2015, se cancelé un principal-only swap EUR/USD con Banamex que tenia una
vigencia del 19-Mayo0-2015 hasta el 18-Mar-2025, por un monto nocional de USD 66,960,000.

e Descripcién y nimero de llamadas de margen que se hayan presentado durante el trimestre.
Durante el trimestre no se presentaron llamadas de margen.
e Revelacion de cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos respectivos.

No se presento incumplimiento en ningun contrato

Monto nocional

Contrato contratado Unidad (000,s )
iSn"t‘frzsde tipo de cambio y tasade \\s N6 750 000,000 MXN MXN$ 750,000
ﬁ]"t‘frzsde tipo de cambio y tasade \\s N6 750 000,000 MXN MXN$ 750,000



Swap de tipo de cambio y tasa de
interés
Swap de tipo de cambio y tasa de
interés

Principal-only swap EUR/USD
Principal-only swap EUR/USD

Principal-only swap EUR/USD

Principal-only swap EUR/USD
Principal-only swap EUR/USD
Principal-only swap EUR/USD

MXN$ 1,500,000,000

usD$

usD$

usD$

usD$

uUSD$
USD$
uUSD$

126,156,280

96,993,210

97,402,597

132,000,000

228,316,800
121,011,000
121,011,000

MXN

usb

usb

usb

usb

usD
usb
usD

MXN$ 1,500,000

usD$

usD$

uUsD$

uUsD$

UsSD$
USD$
UsSD$

126,156

96,993

97,403

132,000

228,317
121,011
121,011



I1.- Informacién Cuantitativa

- Monto
Fines de nocional / | Valor activo subyacente / Variable de referencia Valor razonable Monto de vencimientos por afio Colateral /
cobertura u Valor Lineas de
Tipo de Derivado, valor o contrato otros fines, nominal ] ] crédito/
tales como (convertido |  Trimestre actual Trimestre anterior Trimestre | Trimestre 2015 2016 2017+ valores daf!"s
negociacion . actual anterior en garantia
a ddlares)

Cross Currency Swap de tasa de interés Variable
MXN / Fija USD y tipo de cambio MXN/USD Cobertura 43,588 17.2065 (MXN/USD) 17.0073 (MXN/USD) -15,576 -15,813 - 4,358 39,230 -
Cross Currency Swap de tasa de interés Variable ) ) ) )
MXN / Fija USD y tipo de cambio MXN/USD Cobertura 43,588 17.2065 (MXN/USD) 17.0073 (MXN/USD) 16,119 15,937 4,358 39,230
Cross Currency Swap de tasa de interés Variable } B ) )
MXN / Fija USD y tipo de cambio MXN/USD Cobertura 87176 17.2065 (MXN/USD) 17.0073 (MXN/USD) 28,833 31,751 8.716 78,460
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 96,993 1.0923 (USD/EUR) 1.1235 (USD/EUR) -13,102 - - - 96,993 -
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 97402 1.0923 (USD/EUR) 1.1235 (USD/EUR) -11,420 - - - 97.402 -
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 132,000 1.0923 (USD/EUR) 1.1235 (USD/EUR) 15,310 - - - 132,000 -
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 228,317 1.0923 (USD/EUR) 1.1235 (USD/EUR) 8,873 - - . 228,317 )
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 121,011 1.0923 (USD/EUR) 1.1235 (USD/EUR) -3,790 - - - 121,011 -
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 121,011 1.0923 (USD/EUR) 1.1235 (USD/EUR) -4,012 - - - 121,011 -
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 126,150 1.0923 (USD/EUR) 1.1235 (USD/EUR) 187 - - T 126,159 )
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 96.993 - 1.1235 (USD/EUR) - -15,441 - - - -
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 97.402 - 1.1235 (USD/EUR) - -12,946 - - - -
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 132.000 - 1.1235 (USD/EUR) - 7,524 - - - -
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 298 317 - 1.1235 (USD/EUR) - 5,356 - - - -
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 2768 - 1.1235 (USD/EUR) - 53 - - - -
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 153.920 - 1.1235 (USD/EUR) - 2,959 - - - -
Principal-only swap USD/EUR Cobertura 66.960 - 1.1235 (USD/EUR) - 754 - - - -
Total monto nocional vigente 31/12/2015 Cobertura 1,097,246 -68,482 -75,242 17,432 | 1,079,814 -




I11.- Andlisis de Sensibilidad.

e Para los IFD de negociacion o aquellos de los cuales deba reconocerse la inefectividad de la cobertura,
descripcién del método aplicado para la determinacion de las pérdidas esperadas o la sensibilidad del precio
de los derivados, incluyendo la volatilidad.

No aplica

e Presentacién de un andlisis de sensibilidad para las operaciones mencionadas, que contenga al menos lo
siguiente:

d) Identificacion de los riesgos
e) que pueden generar pérdidas en la emisora por operaciones con derivados.
f) Identificacion de los instrumentos que originarian dichas pérdidas.

No aplica

e Presentacién de 3 escenarios (probable, posible y remoto o de estrés) que pueden generar
situaciones adversas para la emisora, describiendo los supuestos y parametros que fueron
empleados para llevarlos a cabo.

No aplica

e Estimacion de la pérdida potencial reflejada en el estado de resultados y en el flujo de efectivo,
para cada escenario.

No aplica

e Para los IFD de cobertura, indicacion del nivel de estrés o variacion de los activos subyacentes
bajo el cual las medidas de efectividad resultan suficiente.

Mexichem designo sus instrumentos financieros derivados como de cobertura; ya que estan eliminando los efectos
originados por la revaluacién de su deuda en pesos mexicanos y la conversion de su inversion en el extranjero en
euros a dolares americanos. Mexichem ha evaluado y medido la efectividad concluyendo que la estrategia de
cobertura es altamente efectiva al 31 de diciembre de 2015. La Entidad utiliza el método “ratio analysis” utilizando
el modelo de derivado hipotético para simular el comportamiento del elemento cubierto, dicho método consiste en
comparar los cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura con los cambios en el valor razonable
del derivado hipotético que resultaria en una cobertura perfecta del elemento cubierto.

Al 31 de diciembre de 2015, el valor razonable de los Swaps de divisas representa un pasivo de $68 millones. El
efecto reconocido en capital correspondiente a la cobertura de la inversion en las subsidiarias en el extranjero es de
$98 millones, con un efecto de ISR diferido de $29 millones. Por lo que respecta a la porcion que cubre la deuda en
pesos mexicanos, y la deuda inter-compafiia en euros, efecto del cambio en el valor razonable asciende a $27
millones y se reconoce en resultados del periodo para enfrentar la revaluacion de la partida cubierta. El importe a
reciclar a resultados del periodo durante los proximos 12 meses dependerd del comportamiento de los tipos de
cambio.

La deuda a largo plazo de la Entidad se registra a su costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a
tasas fijas y variables que estan relacionadas a indicadores de mercado.

Para obtener y revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotizacion del mercado o
las cotizaciones de los operadores para instrumentos similares. Para determinar el valor razonable de los otros
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instrumentos financieros se utilizan otras técnicas como la de flujos de efectivo estimados, considerando las fechas
de flujo en las curvas inter-temporales de mercado y descontando dichos flujos con las tasas que reflejan el riesgo de
la contraparte, asi como el riesgo de la misma Entidad para el plazo de referencia. El valor razonable de los swaps de
tasas de interés se calcula como el valor presente de los flujos netos de efectivo estimados a futuro. El valor
razonable de los futuros de divisas se determina utilizando los tipos de cambio futuros cotizados a la fecha de los
estados consolidados de posicion financiera.

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Entidad se valGan a su valor razonable al cierre del ejercicio,
utilizando basicamente las siguientes técnicas:

Para la valuacion de los contratos Swap de tasa fija de interés se utiliza:

Flujo de tasa descontado. Los flujos de efectivo futuros se estiman sobre la base de las tasas de interés forward (a
partir de las curvas de rendimiento observadas al final del periodo del que se informa) y tasas de interés
contractuales, descontadas a una tasa que refleje el riesgo de crédito de varias contrapartes.

Para la valuacion de los principal only swap y swap de tipo de cambio y tasa de interés se utiliza:

El método “ratio analysis” bajo el modelo de derivado hipotético para simular el comportamiento del elemento

cubierto, el cual consiste en comparar los cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura con los
cambios en el valor razonable del derivado hipotético que resultaria en una cobertura perfecta del elemento cubierto.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: MEXCHEM TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
MEXICHEM, S.AB. DE C.V. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
CONSOLIDADO
(MILES DE DOLARES) Impresién Final
== CUENTA / SUBCUENTA CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 8,669,676 8,726,245
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 2,251,853 2,583,474
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 653,274 619,525
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 0 0
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0 0
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 798,779 920,122
11030010 CLIENTES 828,042 948,489
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -29,263 -28,367
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 87,142 208,103
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 87,142 208,103
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 647,984 775,219
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 64,674 60,505
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 48,169 48,322
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
11060030 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 16,505 12,183
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 0 0
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 6,417,823 6,142,771
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 0 0
12020000 INVERSIONES 31,232 33,354
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 31,232 33,354
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 4,202,927 3,729,968
12030010 INMUEBLES 1,367,912 1,435,287
12030020 MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 4,826,888 4,701,536
12030030 OTROS EQUIPOS 43,095 46,496
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -3,307,723 -3,068,130
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 1,272,755 614,779
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 0 0
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 1,927,297 2,131,184
12060010 CREDITO MERCANTIL 678,157 723,220
12060020 MARCAS 411,889 432,688
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 119,574 137,691
12060031 CONCESIONES 0 0
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 717,677 837,585
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 186,989 169,122
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 69,378 79,143
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 0 0
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
12080021 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0
12080050 OTROS 69,378 79,143
20000000 PASIVOS TOTALES 4,990,895 5,236,506
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 1,818,561 1,816,431
21010000 CREDITOS BANCARIOS 43,653 61,736
21020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 0 0
21040000 PROVEEDORES 1,201,021 1,130,280
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 0 0
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 0 0
21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 573,887 624,415




CLAVE DE COTIZACION:

MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

MEXCHEM
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(MILES DE DOLARES)

TRIMESTRE: 04 ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresioén Final

CIERRE PERIODO ACTUAL

CIERRE ANO ANTERIOR

REF CUENTA / SUBCUENTA
IMPORTE IMPORTE
21060010 INTERESES POR PAGAR 41,232 40,713
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 10,399
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 9,253 9,272
21060060 PROVISIONES 16,996 22,183
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES 19,617 7,343
21060080 OTROS 486,789 534,505
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 3,172,334 3,420,075
22010000 CREDITOS BANCARIOS 161,624 209,493
22020000 CREDITOS BURSATILES 2,129,798 2,156,964
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 0 0
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 476,130 481,689
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 404,782 571,929
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 68,482 61,765
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 154,972 221,533
22050050 PROVISIONES 27,157 34,262
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050070 OTROS 154,171 254,369
30000000 CAPITAL CONTABLE 3,678,781 3,489,739
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 2,902,362 3,046,031
30030000 CAPITAL SOCIAL 256,482 256,482
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 156,219 126,663
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 1,474,827 1,474,827
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 23,948 23,948
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) 850,836 795,298
30080010 RESERVA LEGAL 51,298 51,298
30080020 OTRAS RESERVAS 0 0
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 664,368 619,441
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO 135,170 124,559
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) 140,050 368,813
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 569,232 491,226
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS -499,190 -121,053
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 70,008 -1,360
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS
30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 776,419 443,708
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91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 1,198,051 1,120,999
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 1,084,868 998,935
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 256,482 256,482
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 23,948 23,948
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 385 448
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 6,694 7,038
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 11,724 11,771
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 2,100,000,000 2,100,000,000
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 48,585,778 37,397,647
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES
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REF AT SR ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 5,708,309 1,300,443 5,549,347 1,337,602
40010010 SERVICIOS 0 0 0 0
40010020 VENTA DE BIENES 5,708,309 1,300,443 5,549,347 1,337,602
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0 0 0
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 0 0 0 0
40020000 COSTO DE VENTAS 4,156,282 945,308 4,153,577 1,039,428
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 1,662,027 355,135 1,395,770 298,174
40030000 GASTOS GENERALES 1,063,425 260,374 1,023,121 241,067
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 488,602 94,761 372,649 57,107
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO 20,255 13,205 37,628 -6,174
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 508,857 107,966 410,277 50,933
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 23,882 8,698 34,679 10,126
40070010 INTERESES GANADOS 21,785 6,890 34,679 7,825
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 2,097 1,808 0 2,301
40080000 GASTOS FINANCIEROS 269,097 69,098 292,703 114,597
40080010 INTERESES DEVENGADOS A CARGO 212,075 50,474 195,013 60,116
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 57,022 18,624 91,309 54,481
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 6,381 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -245,215 -60,400 -258,024 -104,471
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 3,080 2,207 2,729 470
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 266,722 49,773 154,982 -54,008
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 85,627 5,225 42,370 -14,631
40120010 IMPUESTO CAUSADO 138,095 9,832 111,993 28,576
40120020 IMPUESTO DIFERIDO -52,468 -4,607 -69,623 -43,207
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 181,095 44,548 112,612 -39,377
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO -49,984 -49,966 2,001 2,264
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 131,111 -5,418 114,613 -37,113
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA -4,059 -3,206 -9,946 -9,868
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 135,170 -2,212 124,559 -27,245
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION 0.06 -0.00 0.05 -0.02
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 0.00 0.00 0.00 0.00
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REF ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO | TRIMESTRE | ACUMULADO | TRIMESTRE
40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 131,111 -5,418 114,613 -37,113
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 99,094 99,094 10,118 -27,089
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 40,497 40,497 -57,944 -57,944
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS -381,367 -31,408 -239,926 149,041
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 101,954 20,883 46,531 46,531
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 -1,088 28,513
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES -61,082 -36,761 -2,508 5,568
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES -200,904 92,305 -244,907 -210,488
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL -69,793 86,887 130,294 -247,601
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 7,289 -3,206 -12,313 -12,235
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION -62,504 90,093 -117,981 235,366
CONTROLADORA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ MEXCHEM TRIMESTRE: 04 ARO: 2015

MEXICHEM, S.A.B. DE C.V. ESTADOS DE RESULTADOS

DATOS INFORMATIVOS CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
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REF
LSS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE

92000010 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 396,456 99,569 410,361 108,301
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ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 5,708,309 5,549,347
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 508,857 410,277
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 131,111 114,613
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) 135,170 124,559
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 396,456 410,361

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA

(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES
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CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014

256,482

56,312

1,708,376

23,948

683,173

570,265

3,298,556

292,501

3,591,057

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

125,838

0

-55,487

0

-233,549

0

0

-125,838

-76,520

0

-170

233,549

81,104

0

-2,367

-199,085

0

-76,520

-55,657

-2,367

-117,981

0

163,520

-12,313

0

-76,520

-55,657

163,520

-2,367

-130,294

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

256,482

126,663

1,474,827

23,948

795,298

368,813

3,046,031

443,708

3,489,739

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2015

256,482

126,663

1,474,827

23,948

795,298

368,813

3,046,031

443,708

3,489,739

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

35,680

-6,124

0

0

0

-35,680

63,447

-11,594

31,089

135,170

0

-31,089

-197,674

0

63,447

-17,718

-62,504

0

340,000

-7,289

0

63,447

-17,718

340,000

-69,793

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

256,482

156,219

1,474,827

23,948

850,836

140,050

2,902,362

776,419

3,678,781
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REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 266,722 154,982
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 0 0
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 0 0
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 407,172 328,941
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 396,456 410,361
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO -2,990 -1,302
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 1,088
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS -3,080 -2,729
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR -21,785 -34,679
50030070 (-)FLUCTUACION CAMBIARIA 32,538 -55,787
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS 6,033 11,989
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 212,075 195,013
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS A CARGO 212,075 195,013
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 0 0
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 885,969 678,936
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION 212,599 126,166
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES 113,600 83,426
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS 107,294 43,005
50060030 CI;é-L)“E)AE'\(I)TR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 42,817 43371
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 72,333 42,600
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS -123,445 506
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS 0 0
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 1,098,568 805,102
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -662,436 -1,336,748
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 -831,045
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -710,967 -517,700
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 57,469 17,738
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-JADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 0 0
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS -8,938 -5,741
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -402,383 -81,390
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 32,416 842,013
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -69,252 -479,235
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090060 () AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS -64,642 0
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 0
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -211,556 -187,025
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES -17,718 -55,657
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS -81,631 -201,486
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50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 33,749 -613,036
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 619,525 1,232,561
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 653,274 619,525
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION MEXCHEM TRIMESTRE 04 ANO 2015

MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.
INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS

CONJUNTOS CONSOLIDADO

(MILES DE DOLARES) Impresién Final

% DE MONTO TOTAL

NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TIE:DIJEN GosTODE —

ADQUISICION | ACTUAL
GF WAVIN AG (SWITZERLAND) CONEXIONES Y TUBERIA 17,750 | 40.00 0 26,016
gn/:‘tﬁz' WESTFALEN VERWALT. RESINA DE PVC 0| 24.00 0 5,209
SALGZ WESTFALEN VERWALT. mbH | coor oo o ol 100 0 .

& Co. KG

TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 0 31,232

OBSERVACIONES




CLAVE DE COTIZACION

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

MEXCHEM TRIMESTRE 04 ANO 2015
MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE DOLARES) Impresion Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
. . FECHADE FIRMA/ | FECHA DE 3
TIPO DE CREDITO /INSTITUCION | EXTRANJERA INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
R CONTRATO VENCIMIENTO | INTERES ¥IO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HAsTA4ARos |HASTASANOSO | sgo actua HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARos [HASTASANOSO
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
HSBC NO 20/05/2015 20/04/2017 1.25% NIA 7,063 3,531 0 0 0
OTRAS NO NIA 2,306 5,771 0 0 0
BANCOMEXT NO 05/03/2013 05/03/2021 4.1880% NIA 17,435 34,870 34,870 34,509 40,396
BANCOMEXT NO 2210812013 05/03/2021 4.0730% NIA 404 808 808 373 1,208
MIZUHO CORPBANK NO 31/03/2015 30/06/2017 217% NIA 8,960 4,480 0 0
RABO BANK NO 17106/2009 3111212015 1.57% NIA 7,485 0 0 0
CON GARANTIA
BANCA COMERCIAL
OTROS
TOTAL BANCARIOS 0 27,208 44,980 35,678 34,882 41,604 0 16,445 4,480 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION MEXCHEM TRIMESTRE 04 ANO 2015
MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE DOLARES) Impresién Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
FECHADEFIRMA/|  FECHADE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXTRANJERA INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
e CONTRATO VENCIMIENTO|  INTERES ¥IO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAMi';ﬂos O AROACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAM%WS ©
BURSATILES
LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)
QUIROGRAFARIOS
BONO NO 30/10/2009 06/11/2019 8.75% N/A 0 0 0 0 82,435
BONO NO 30/10/2009 19/09/2022 4.875% N/A 0 0 0 0 739,087
BONO NO 30/10/2009 19/09/2042 6.750% N/A 0 0 0 0 399,125
CEBUR NO 2110312012 09/03/2022 8.12% N/A 0 0 0 0 171,134
BONO NO 17109/2014 17109/2044 5.875% N/A 0 0 0 0 738,017
CON GARANTIA
COLOCACIONES PRIVADAS
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
TOTAL BURSATILES 0 0 0 0 0 1,220,647 0 0 0 0 0 909,151




CLAVE DE COTIZACION

MEXCHEM

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE 04 ANO 2015
MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE DOLARES) Impresién Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION
FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXT(IgméI)ERA e | INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO
CIRCULANTES CON COSTO
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CON COSTO
PROVEEDORES
NO NIA 569,495
NO NIA 631,526
TOTAL PROVEEDORES 0 569,495 0 631,526
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO|
CIRCULANTES
NO NIA 23,807 233,545 0 0 0
NO NIA 550,080 171,237 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCUCTAL OTROS PASIVOS res 0 23,807 233545 0 0 0 0 550,080 171,237 0 0 0
TOTAL GENERAL 0 620,510 278,525 35,678 34,882 1,262,251 0 1,198,051 175,717 0 0 909,151

OBSERVACIONES

LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA DISTINTA A LA MONEDA DE REPORTE, SE
CONVIRTIERON A DOLARES AMERICANOS UTILIZANDO UN TIPO DE CAMBIO DE $17.2065

LOS PASIVOS SE PRESENTAN NETOS DE GASTOS DE COLOCACION DE DEUDA POR 40,145.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:
MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.

MEXCHEM

TRIMESTRE:

POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA

(MILES DE DOLARES)

04

ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
(MILES DE PESOS)

DOLARES

OTRAS MONEDAS

MILES DE DOLARES

MILES DE PESOS

MILES DE DOLARES

MILES DE PESOS

TOTAL MILES DE
PESOS

ACTIVO MONETARIO

CIRCULANTE

NO CIRCULANTE

PASIVO

CIRCULANTE

NO CIRCULANTE

SALDO NETO

675,041

675,041

1,923,629

103,667

1,819,962

1,248,588

832,755

832,755

2,310,855

1,232,267

1,078,588

-1,478,100

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  MEXCHEM TRIMESTRE: 04 ANO: 2015

MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.

INSTRUMENTOS DE DEUDA PAGINA 1/ 2

CONSOLIDADO

Impresion Final

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION

Y/O TITULO p
A.- CIERTAS RESTRICCIONES PARA LA EXISTENCIA DE NUEVOS GRAVAMENES.

B.- MANTENER UN INDICE DE COBERTURA DE INTERESES CONSOLIDADA NO MENOR A 3.0 A
1.0.
C- MANTENER UN INDICE DE APALANCAMIENTO CON RESPECTO A LA UTILIDAD ANTES DE

INTERESES , IMPUESTOS, DEPRECIACION Y AMORTIZACION (POR SUS SIGLAS EN INGLES)
NO MAYOR DE 3.0 A 1.0.

D.- ASEGURAR Y MANTENER EN BUENAS CONDICIONES DE OPERACION LAS PROPIEDADES Y
EQUIPO.

E.- CUMPLIR CON TODAS LAS LEYES, REGLAS, REGLAMENTOS Y DISPOSICIONES QUE SEAN
APLICABLES.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  MEXCHEM TRIMESTRE: 04 ANO: 2015

MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.
INSTRUMENTOS DE DEUDA PAGINA 2/ 2

CONSOLIDADO

Impresion Final

SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS
A) A LA FECHA DEL PRESENTE REPORTE LA COMPANIA CUMPLE CON TODAS LAS
RESTRICCIONES Y CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LOS CONTRATOS DE FINANCIAMIENTO.
B) LA COBERTURA DE INTERESES A EBITDA ES DE 4.27

C) EL PASIVO CON COSTO A EBITDA ES DE 1.88

* LA DEUDA NETA CON COSTO INCLUYE $21,410 MILLONES, CORRESPONDIENTES A CARTAS
DE CREDITO A MAS DE 180 DIAS, QUE PARA EFECTO DE LOS COVENANTS SE CONSIDERA
DEUDA FINANCIERA, AUNQUE ESTA NO SE REGISTRA CONTABLEMENTE EN DEUDA ( PASIVO
CON COSTO ).




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION MEXCHEM TRIMESTRE 04 ANO 2015

MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.

DISTRIBUCION DE INGRESOS POR

PRODUCTO CONSOLIDADO

INGRESOS TOTALES

(MILES DE DOLARES) Impresion Final
SRR AIBEESP';%%?,%?rB%S ST VENTAS PARTIC"IA',: RI(E:ION o PRINCIPALES

VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES

INGRESOS NACIONALES
VINYL 782,003 473,963 0 Pennwalt y Primex
FLUOR 195,557 84,355 0
CONTROLADORA 0 17,955 0
ELIMINACIONES 0 -52,893 0
INGRESOS POR EXPORTACION
VINYL 1,578,598 1,665,999 0
FLUOR 723,211 523,190 0 FLUOR NORANDA, ARKEMA
FLUENT 1,140,210 3,122,509 0 AMANCO, PAVCO, CELTA SODIMAX
ELIMINACIONES 0 -126,769 0
INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO
TOTAL 4,419,579 5,708,309

OBSERVACIONES

LOS PRINCIPALES CLIENTES NACIONALES DEL GRUPO DE NEGOCIO VINYL SON
-TUBERIAS ADVANCE, S.A. DE C.V.

—-INDUSTRIAS UNIDAS, S.A. DE C.V.

—-CONDUCTORES MONTERREY, S.A. DE C.V.

LOS PRINCIPALES CLIENTES EN EL EXTRANJERO DEL GRUPO DE NEGOCIO VINYL SON:
-MB BARTER TRADING, S.A.

-COMINTER S.A.C.

-MARUBENI AMERICA CORPORATION.

-LOS VOLUMENES DE EXPORTACION DEL GRUPO DE NEGOCIO VINYL CONSIDERAN 180,025
TONELADAS DE VENTAS INTERCOMPANIAS.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION MEXCHEM TRIMESTRE 04 ANO 2015
MEXICHEM, S.A.B. DE C.V. INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL

PAGADO CONSOLIDADO
CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Impresioén Final

CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) |\, rer o
PORCION FIJA  |PORCION VARIABLE| MEXICANOS  |LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
* 0 32 308,178,735 1,791,821,265 0 0 37,598 218,884
TOTAL 308,178,735 1,791,821,265 0 0 37,598 218,884

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA
FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 2,100,000,000

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  MEXCHEM
MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

TRIMESTRE: 04 ANO: 2015

PAGINA 171
CONSOLIDADO

Impresion Final

CONSULTAR PDF ANEXO




CLAVE DE COTIZACION:

MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

MEXCHEM TRIMESTRE: 04

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Informacion Complementaria para dar Cumplimiento ala Circular
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(MILES DE PESOS CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO FIX DEL CIERRE DEL PERIODO MXN$17.3398)

ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

CIERRE PERIODO

REF CUENTA / SUBCUENTA
IMPORTE (MXN)

10000000 ACTIVOS TOTALES 150,330,450
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 39,046,681
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 11,327,641
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 0
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0
11030000 CLIENTES (NETO) 13,850,668
11030010 CLIENTES 14,358,083
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 507,415
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 1,511,025
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,511,025
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0
11050000 INVENTARIOS 11,235,913
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 1,121,434
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 835,241
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0
11060030 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 286,193
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0
11060060 OTROS 0
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 111,283,769
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 0
12020000 INVERSIONES 541,557
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 541,557
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 72,877,914
12030010 INMUEBLES 23,719,320
12030020 MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 83,697,273
12030030 OTROS EQUIPOS 747,259
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -57,355,255
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 22,069,317
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 0
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 33,418,945
12060010 CREDITO MERCANTIL 11,759,107
12060020 MARCAS 7,142,073
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 2,073,389
12060031 CONCESIONES 0
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 12,444,376
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 3,242,352
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 1,203,001
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 0
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0
12080021 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0
12080050 OTROS 1,203,001
20000000 PASIVOS TOTALES 86,541,120
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 31,533,484
21010000 CREDITOS BANCARIOS 756,934
21020000 CREDITOS BURSATILES 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 0
21040000 PROVEEDORES 20,825,464
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 0
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 0
21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 9,951,086




CLAVE DE COTIZACION:

MEXICHEM, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE:

MEXCHEM
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Informacion Complementaria para dar Cumplimiento ala Circular
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

04

(MILES DE PESOS CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO FIX DEL CIERRE DEL PERIODO MXN$17.3398)

ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

CIERRE PERIODO

REF CUENTA / SUBCUENTA
IMPORTE (MXN)

21060010 INTERESES POR PAGAR 714,955
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 0
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 160,445
21060060 PROVISIONES 294,707
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES 340,155
21060080 OTROS 8,440,824
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 55,007,636
22010000 CREDITOS BANCARIOS 2,802,528
22020000 CREDITOS BURSATILES 36,930,271
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 0
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 8,255,999
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 7,018,838
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 1,187,464
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 0
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 2,687,183
22050050 PROVISIONES 470,897
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0
22050070 OTROS 2,673,294
30000000 CAPITAL CONTABLE 63,789,327
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 50,326,377
30030000 CAPITAL SOCIAL 4,447,347
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 2,708,806
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 25,573,205
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 415,254
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) 14,753,326
30080010 RESERVA LEGAL 889,497
30080020 OTRAS RESERVAS 0
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 11,520,008
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO 2,343,821
30080050 OTROS 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) 2,428,439
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 9,870,369
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS -8,655,855
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 1,213,925
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0
30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 13,462,950
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CIERRE PERIODO

REF CONCEPTOS
IMPORTE (MXN)

91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 20,773,965
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 18,811,394
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 4,447 347
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 415,254
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 385
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 6,694
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 11,724
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 2,100,000,000
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 48,585,778
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES
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Informacién Complementaria para dar Cumplimiento a la Circular
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TRIMESTRE:

(MILES DE PESOS CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO FIX DEL CIERRE DEL PERIODO MXN$17.3398)

04 ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

REF CUENTA / SUBCUENTA ANO ACTUAL
ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 98,980,936 22,549,422
40010010 SERVICIOS 0 0
40010020 VENTA DE BIENES 98,980,936 22,549,422
40010030 INTERESES 0 0
40010040 REGALIAS 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0
40010061 CONSTRUCCION 0 0
40010070 OTROS 0 0
40020000 COSTO DE VENTAS 72,069,099 16,391,452
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 26,911,837 6,157,970
40030000 GASTOS GENERALES 18,439,577 4,514,833
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 8,472,260 1,643,137
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO 351,218 228,972
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 8,823,478 1,872,109
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 414,110 150,821
40070010 INTERESES GANADOS 377,748 119,471
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 0 0
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 36,362 31,350
40080000 GASTOS FINANCIEROS 4,666,088 1,198,145
40080010 INTERESES DEVENGADOS A CARGO 3,677,338 875,209
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 988,750 322,936
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 0 0
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO 4,251,978 1,047,324
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 53,407 38,269
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 4,624,907 863,054
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 1,484,755 90,601
40120010 IMPUESTO CAUSADO 2,394,540 170,485
40120020 IMPUESTO DIFERIDO 909,785 79,884
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 3,140,152 772,453
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO -866,713 -866,400
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 2,273,439 93,947
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA -70,382 -55,591
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 2,343,821 -38,356
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION 1.04 0.00
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 0.00 0.00
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REF CUENTA / SUBCUENTA ANO ACTUAL
ACUMULADO TRIMESTRE
40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 2,273,439 93,947
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 1,718,270 1,718,270
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 702,210 702,210
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 6,612,828 544,608
40240000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 1,767,862 362,107
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 0
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 1,059,150 637,428
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES -3,483,636 1,600,551
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL 1,210,197 1,506,604
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA -126,390 -55,591
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION CONTROLADORA -1,083,807 1,562,195




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  MEXCHEM ESTADOS DE RESULTADOS TRIMESTRE: 04

MEXICHEM, S.A.B. DE C.V. DATOS INFORMATIVOS
Informacién Complementaria para dar Cumplimiento a la Circular
Unica de Emisoras

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(MILES DE PESOS CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO FIX DEL CIERRE DEL PERIODO MXN$17.3398)

ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

e ANO ACTUAL
CUENESSUBCUENES ACUMULADO TRIMESTRE
92000010 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 6,874,468 1,726,507




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  MEXCHEM ESTADOS DE RESULTADOS TRIMESTRE: 04

MEXICHEM, S.A.B. DE C.V. DATOS INFORMATIVOS (12 MESES)
Informacién Complementaria para dar Cumplimiento a la Circular
Unica de Emisoras

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
(MILES DE PESOS CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO FIX DEL CIERRE DEL PERIODO MXN$17.3398)

ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

REF CUENTA / SUBCUENTA ANO ACTUAL

ACUMULADO
92000030 INGRESOS NETOS (**) 98,980,936
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 8,823,478
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 2,273,439
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) 2,343,821
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 6,874,468

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA
(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES




