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[105000] Comentarios y Analisis de la Administracion

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

ACERCA DE MEXICHEM

Mexichem es uno de los lideres globales de soluciones innovadoras a lo largo de mdltiples industrias incluyendo construccién e infraestructura,
datacom, irrigacion y quimicos, y mas. Con presencia global en 41 paises, 137 plantas y mas de 22,000 empleados. Mexichem cuenta con
concesiones para la explotacion de 2 minas de fluorita en México, 8 academias de formacién y 19 laboratorios de investigacion y desarrollo. Las
operaciones de la compafiia estan divididas en tres Grupos de Negocio: Fluent, Vinyl y Fluor. La Compafiia tiene ventas anuales por US$7.2 mil
millones y cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores desde hace mas de 30 afios. La compafiia pertenece al indice de Sustentabilidad de la BMV, asi
como al indice de sustentabilidad de mercados emergentes FTSE4Good.

Informacion Prospectiva

“En adicion a informacién de caracter histdrico, el presente comunicado de prensa contiene “Informacién Prospectiva” que refleja las

non non non non

expectativas de la administracidn en torno al futuro. La utilizacién de palabras como "anticipar", "creer", "estimar" "esperar" "tener la intencién
de", “poder” "planear" “deber” y cualesquiera otras expresiones similares generalmente indican comentarios basados en expectativas. Los
resultados finales podrian diferir materialmente de las expectativas actuales debido a diferentes factores, entre los que se incluyen, pero no se
encuentran limitados a, cambios a nivel local e internacional de corte politico, la economia, el negocio, la competencia, los mercados y
cuestiones de cardacter regulatorio, tendencias ciclicas en los mercados relevantes en que participa la Compafiia, asi como cualesquiera otros
factores previstos en la seccion “Factores de Riesgo” del reporte anual presentado por Mexichem ante la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV). La informacion prospectiva incluida en el presente representa los puntos de vista de Mexichem a la fecha del presente
comunicado de prensa. Mexichem no asume obligaciéon alguna de revisar o actualizar publicamente ninguna informacién prospectiva por

cualquier razén salvo que asi lo exija la legislacion aplicable.”

Mexichem Anuncia sus Resultados para el
Segundo Trimestre de 2019

. La estrategia de la compafiia para convertirse en una organizacion centrada en el cliente y que se mantenga relevante en el futuro, esta
en marcha
. Los ingresos decrecieron 7% a $1.8 mil millones; sin efectos cambiarios disminuyeron 3%

. El EBITDA reportado disminuyd 12% a $372 millones; sin efectos cambiarios el EBITDA decrecié 10%

. La utilidad neta cayd 45% a $113 millones

Ciudad de México, a 24 de julio de 2019 - Mexichem, S.A.B. de C.V. (BMV: MEXCHEM*) (“la Compafiia” o “Mexichem”) reporta sus resultados no
auditados del segundo trimestre de 2019.

"Desde que iniciamos la implementacion de nuestra estrategia en marzo de 2018 para evolucionar en una organizacidn con un propdsito y que
sea relevante en el futuro, hemos venido trabajado en una serie de iniciativas. Destaca la reestructuracién de nuestra organizacion centrada en el
cliente; la adecuada asignacion de capital para seguir mejorando el ROIC; y la implementacidn de diferentes esfuerzos de gran alcance en materia
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de talento, innovacion centrada en el ser humano, digitalizacidn, excelencia operativa y economia circular,” comentd el Director General de
Mexichem, Daniel Martinez-Valle. “Ademas, a principios de septiembre tenemos previsto anunciar el cambio de nombre y marca de nuestra
compafiia matriz, sujeto a la aprobacion de los accionistas. Estos son elementos clave de nuestra identidad y simbolizaran el alcance de nuestra
evolucion".

"Continuamos enfocados con nuestra estrategia de largo plazo, y estamos comprometidos a tomar todas las medidas necesarias para generar el
mayor valor a los accionistas, incluyendo la exploracion de alternativas estratégicas para nuestro negocio de Vinilo” agregd Martinez-Valle.

Respecto a nuestro desempefio del segundo trimestre del aiflo, como esperdbamos, las condiciones de mercado tanto de PVC como de sosa
caustica continuaron siendo retadoras; el negocio Downstream de Fluor se vio afectado significativamente durante el 2T por la importacion y
venta ilegal de gases refrigerantes en la UE, misma que infringe la regulacion de gas-F.

Esperamos que estos retos contintien en la segunda mitad del afio; sin embargo, ya empezamos a ver mejoras secuenciales en algunos de
nuestros negocios, especificamente, en nuestro negocio de Vinilo. Ademas, esperamos que el crecimiento en nuestro negocio de Upstream de
Fluor, compense parcialmente los desafios en nuestro negocio de Downstream de Fluor.

Notas y Definiciones

Los resultados contenidos en este documento han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIF”
o “IFRS”), siendo el délar americano la moneda funcional y de reporte. Salvo que se especifique de otra forma, las cifras se reportan en millones.

A partir del 1T19, reportaremos el EBITDA de nuestros Grupos de Negocios con los cargos corporativos incluidos, el EBITDA de 2018 también ha
sido ajustado para hacerlo comparable.

En nuestro esfuerzo continuo por informar mejor al mercado, y como parte de nuestro viaje de transformacién para convertirnos en una
organizacién mads centrada en el cliente, a partir del 1T 2019, los ingresos en Fluent se presentaron de manera geogréfica, asi como por divisién
global de negocio; Building and Infrastructure (Wavin en Europa y Amanco en Latinoamérica-), Datacom (Fluent U.S. and Canada y Fluent AMEA —
Dura-line) y Precision Agriculture (Netafim).

El Grupo de Negocio Fluent incluye en sus resultados a Netafim a partir del 7 de febrero de 2018 dia de cierre de la adquisicidn.

El término “Orgdnico” u “Organicamente” significa que los nimeros excluyen los efectos de la NIIF 16 y los gastos relacionados con el CADE, la
adquisicion de Netafim Ltd y el acuerdo legal tributario brasilefio en 2018.

Los nimeros de “efectos de conversion cambiaria”, los cuales reflejan nimeros en “bases constantes” o “sin efectos cambiarios” no incluyen
ningln impacto negativo o positivo de Venezuela dado que existen fundamentales econdmicos inciertos en su mercado cambiario y a que
cualquier efecto generado es inmaterial en los resultados consolidados.

ROE significa Utilidad de operaciones continuas/ Capital contable ajustado por operaciones continuas.

ROIC significa Utilidad de operacion ajustada por impuestos de utilidades por operaciones continuas / Capital Contable ajustado por operaciones
continuas + Pasivos con Costo — Caja. Utilidad de las operaciones continuas y Utilidad de operacidn ajustada por impuestos de utilidades por
operaciones contintas considerando los ultimos doce meses.

Las cifras y los porcentajes han sido redondeados y puede ser que, por lo mismo, no sumen.

Informacioén a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Mexichem es una sociedad mexicana tenedora de las acciones de un grupo de empresas ubicadas en el continente
americano, europeo y en algunos paises del continente asiatico y africano. Mexichem es un proveedor lider de
productos y soluciones en multiples sectores, desde la petroquimica hasta la construccidn, infraestructura,
agricultura, salud, transporte, telecomunicaciones y energia, entre otros. Es uno de los mayores productores de
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tuberias y conexiones de plastico a nivel mundial y una de las mayores empresas quimicas y petroquimicas de
América Latina. La posicion estratégica de la Entidad se enfoca principalmente en el sector quimico y de produccién
y venta de productos de valor agregado a clientes finales a través de tres Grupos de Negocio: Vinyl, Fluor y Fluent.
Con presencia global, e incorporando las cifras de Netafim, Mexichem emplea a mas de 22,000 personas en mas de
41 paises en los que posee 137 plantas de produccion, cuenta con concesiones para la explotacion de 2 minas de
fluorita en México, 8 academias de formacion y 19 laboratorios de investigacién y desarrollo. Gener6 ventas en el
2018 por $7,198 millones.

Con mas de 50 afios de historia y mas de 40 afios de cotizar en la Bolsa Mexicana de Valores, Mexichem tiene un
modelo de negocio, basado en la integracién vertical y adquisiciones estratégicas a través del cual tiene acceso
directo a materias primas y tecnologia propia, lo que le permite competir en un entorno global. Como resultado,
Mexichem ofrece una amplia gama de materiales, productos y soluciones y productos terminados que contribuyen al
éxito de sus clientes y a mejorar la calidad de vida de las personas.

A través de su compromiso como buen ciudadano corporativo, Mexichem ofrece valor total a todos sus grupos de
interés, como clientes, colaborares, inversionistas, entre otros alrededor del mundo, todos los dias.

Las operaciones de Mexichem consisten en dos cadenas de valor y tres grupos de negocio: Cadena de Valor
Ethylene dentro de la cual se encuentran los Grupos de Negocio Vinyl y Fluent (Building & Infrastructure — Wavin y
Amanco-, Datacom - Dura-line-, e Irrigacion -Netafim-); y la Cadena Fluor dentro de la cual se encuentra el Grupo
de negocio Fluor.

En lo que se refiere a la Cadena de Valor Ethylene, Mexichem es uno de los mayores productores de tuberias y
conexiones plasticas en el mundo, y uno de los lideres en la producciéon de resina de PVC, asi como uno de los
productores mas grandes de cloro y sosa caustica en América Latina, de acuerdo con datos publicados por IHS
Markit. Desde 2014 y al cierre de 2018, Mexichem es el Unico productor europeo de resinas de PVC de suspension
de alto impacto, y un lider global en productos de polietileno de alta densidad, en soluciones de conductos y tuberias
a presion para telecomunicaciones y tuberia de gas.

En América Latina, durante el ejercicio 2018, Mexichem tuvo una participacion de mercado del 28%
aproximadamente en Resinas de PVC y un 31% en tuberia, lo anterior con base en los reportes de IHS Markit en
informacién de comercio exterior proporcionada por el ANIQ y en estimaciones de mercado realizadas por
Mexichem. Adicionalmente, de acuerdo con informacién de diferentes publicaciones, como IHS Markit WVA, IHS
Markit Chlor-Alkali Market Report SRI y estudios de mercado realizados por Mexichem, la Compafia tiene una
posicion de liderazgo en ventas de Resinas de PVC en diversos paises europeos.

En la Cadena de Valor Fluor tiene una de las mayores capacidades de produccién de acido fluorhidrico y la mina de
fluorita mas grande en el mundo (con base en los datos del reporte de Roskill Consulting), convirtiendo a

Mexichem en el Unico productor de gases refrigerantes totalmente integrado en todo el continente americano.

Los principales productos de la Compafia son: cloro, sosa caustica, etileno, mondmero de cloruro de vinilo (VCM),
resinas y compuestos de cloruro de polivinilo (PVC), extraccién de fluorita, fluorocompuestos, acido fluorhidrico,
gases refrigerantes y propelentes, asi como tuberia y conexiones de PVC, polietileno (PE) y polipropileno (PP), de
polietileno de alta densidad (HDPE) y geosinte “ticos, los cuales se utilizan ampliamente en las industrias de la
construccion, inmobiliaria, infraestructura, agricultura y riego, agua potable, drenaje, automotriz, médica y aire
acondicionado.

En los dltimos afios, la Compafiia se ha posicionado en los mercados de toda Ameérica Latina, Norteamérica, asi
como en los mercados de Europa, Asia y Africa; lo anterior derivado del crecimiento organico e inorganico y de la
expansién e integracién vertical de sus procesos de produccién. A finales de 2018, Mexichem fue seleccionada como
miembro del indice de sustentabilidad de mercados emergentes FTSE4Good Emerging Index en su primera edicién,
tras demostrar buenas practicas ambientales, sociales y de Gobierno Corporativo.

La estrategia de negocio de Mexichem enfatiza la importancia de ser una empresa verticalmente integrada con el
objetivo de mitigar la volatilidad en los precios de sus principales materias primas y de esta forma enfocarse en la
comercializacién hacia productos con mayor rentabilidad y de mayor valor agregado. La estrategia de crecimiento de
Mexichem se basa en la adquisicion estratégica de empresas relacionadas con sus cadenas productivas, asi como de
tecnologia que pudiera mejorar y especializar nuestros productos y procesos existentes, lo que le ha permitido
consolidar el liderazgo en sus cadenas de valor y mantener una presencia geografica en el mercado internacional en
los paises que demandan sus productos. La Compaiiia esta desarrollando una plataforma para ofrecer soluciones y
proyectos integrales dando una solucién directa al cliente y creando vinculos de largo plazo. Dada la integracién de
las ultimas adquisiciones, Mexichem busca promover la colaboracién y generar la mayor de las sinergias
maximizando sus capacidades bajo la estructura financiera actual.

A continuacién, se presenta un resumen de cada una de las cadenas y grupos de negocio que integran las
actividades principales de la Compafiia:
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1. Cadena de Valor Ethylene (Etileno). El etileno es la principal materia prima para producir resinas de PVC, y,
por lo tanto, con la entrada en operacion de Ingleside se continuard con la integracidon vertical en los grupos de
negocios Vinyl y Fluent (Building & Infrastructure — Wavin y Amanco-, Datacom — Dura-line-, e Irrigacidon -Netafim-),
soportando asi la integracién completa desde la extraccion de sal hasta la produccién de tuberias, conexiones, tanques
para agua, etc., de PVC. Esta Cadena estd compuesta por los siguientes grupos de negocio:

e Grupo de negocio Vinyl (anteriormente Cadena Cloro-Vinilo). Este grupo de negocio consta de seis
procesos de manufactura: (i) quimicos basicos que incluye etileno, cloro, sosa cdustica y sus derivados, VCM,
EDC y especialidades quimicas; (ii) fosfatos con aplicaciones en alimentos y bebidas, jabones y detergentes,
fertilizantes y suplementos alimenticios; (iii) el proceso de vinilo, que produce resinas generales utilizadas para
tuberias y conexiones, cable, peliculas flexibles y rigidas, botella, etc.; (iv) resinas de especialidad utilizadas para
pisos, papel tapiz, recubrimientos, entre otros; (v) el proceso de plastificantes que produce anhidrido ftalico y
plastificantes utilizados en el procesamiento de resina de PVC; y (vi) el proceso de compuestos (Compounds),
gue produce compuestos de PVC y no-PVC utilizados en diferentes procesos de produccidn tales como tuberia,
conectores, cables, aplicaciones médicas, piel sintética y marcos de ventanas, entre otros. y compuestos. Es el
mayor productor de resinas de especialidad, y el quinto en resinas de PVC en el mundo.

e Grupo de negocio Fluent (Building & Infrastructure — Wavin y Amanco-, Datacom -Dura-line-, e
Irrigacion — Netafim-). Este grupo de negocio produce tuberia y conexiones de PVC, polietileno y
polipropileno, goteros de precisién para irrigacién de polietileno, y geosinte’ticos y geotextiles. Los productos de
este Grupo de negocios son utilizados para sistemas de manejo de agua para irrigacion, agua potable y
alcantarillado, sistemas de calefaccién y enfriamiento de superficies, sistemas de tratamientos de agua
incluyendo para aplicaciones en la tierra y desechos, gas y telecomunicaciones.

2. Cadena de Valor Fluor /Grupo de negocio Fluor: El proceso de este grupo de negocio se divide en 3
procesos: (i) el Proceso Fluorita, que consiste en la extraccion de fluorita, utilizada para la produccion de acido
fluorhidrico, en la industria cementera, del acero, ceramica y vidrio, (ii) el Proceso de Acido Fluorhidrico y Fluoruro de
Aluminio utilizados para la produccion de gases refrigerantes, compuestos de fllor cadena abajo y en la industria del
aluminio vy (iii) el Proceso de Gases Refrigerantes y Propelentes utilizados en aplicaciones de aire acondicionado y
médicas. Este grupo de negocio incluye la concesidon minera de la mina de Fluorita mas grande del mundo con una
capacidad productiva anual instalada de aproximadamente 1.6 millones de toneladas, que representa
aproximadamente el 20% de las necesidades anuales mundiales de fluorita. La mina cuenta con reservas probadas de
cerca de 64 millones de toneladas (40 afios) de acuerdo con la Ultima estimacidn hecha por expertos certificados por la
Mining and Metallurgical Society of America

Ventajas Competitivas

Mexichem se enfoca en crear valor para sus grupos de interés, entre ellos sus accionistas, clientes y proveedores,
mediante el desarrollo y mejora continua de sus productos y servicios, a partir de sus materias primas basicas. A
través de una integracion vertical al mercado de los productos de mayor valor agregado, se busca obtener mejores
resultados. Las principales ventajas competitivas son las siguientes:

Operaciones integradas verticalmente con acceso directo a materias primas que generan economias de

escala y reducen gastos operativos.

Mexichem, lider en los mercados en los que participa, se caracteriza por su estrategia orientada a la produccién de
bajo costo mediante constantes inversiones en tecnologia propia y de vanguardia; estar integrado hacia sus
materias primas basicas en sus dos cadenas productivas principales; materializar sinergias en logistica, compras,
sistemas, tesoreria, recursos humanos, etc., y desarrollar e implementar de manera constante proyectos de
eficiencia en costos.

En el Grupo de negocio Vinyl - Dentro de la Cadena de Valor Ethylene, Mexichem esta parcialmente integrada (en
aproximadamente el 70%) hacia su principal materia prima, precisamente el etileno, y con ello la cadena de
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produccion esta integrada desde la extraccidon de la sal hasta la produccion de los compuestos plasticos. Cuenta con
instalaciones para la fabricacion de sal para consumo industrial, etileno, cloro, sosa, VCM derivados clorados, resinas
de PVC y de especialidades, asi como compuestos, ademas de estar integrado, en la fabricacion de plastificantes,
hacia una de las materias primas principales: el anhidrido ftalico.

En el Grupo de negocio Fluent (Building & Infrastructure - Wavin y Amanco-, Datacom - Dura-line-, e Irriggcién -
Netafim-) - sus principales materias primas son la resina de PVC, polietileno y en menor medida propileno. Esta es
suministrada al mejor precio disponible en el mercado, ya sea mediante compras a terceros o a través del Grupo de
negocio Vinyl en el caso del PVC en los casos en los que es eficiente y a precios competitivos.

El Grupo de negocio Fluor - cuenta con su propia mina de fluorita, la mas grande del mundo, siendo el Unico
productor global que estd integrado hacia su materia prima. Esta integracion le da a Mexichem una ventaja
competitiva inigualable, no sélo en México sino incluso en el ambito mundial. Mexichem es la Unica compafiia en el
mundo que tiene su cadena de valor verticalmente integrada, desde la extraccion de la fluorita, pasando por el acido
fluorhidrico, hasta la produccién y venta de gases refrigerantes en América, Europa y Asia

Mexichem ha adquirido durante los ultimos 15 afios, compaiiias o formd asociaciones en participacion para integrar
verticalmente sus operaciones e incrementar el acceso a las materias primas necesarias, para sus operaciones.

Posicion lider en los mercados de PVC y tuberia plastica de Latinoamérica y Europa, con proyecciones de

crecimiento considerables, y lider indiscutible a nivel mundial en el mercado de Fluorita.

Mexichem es uno de los mayores productores de tuberia en Europa y Latinoamérica, es lider en la producciéon de
resina de PVC en Latinoamérica, de acuerdo con IHS Markit y mantiene una posicion de liderazgo a nivel mundial. La
Compafiia considera que los mercados primarios para dichos productos, en las industrias de infraestructura y
construccién, deberan experimentar un crecimiento sostenido durante los préximos afios.

Las ventas netas a terceros por destino en el primer semestre de 2019 por area geografica primordialmente se
concentraron en Estados Unidos, México, Alemania, Reino Unido, e India que representaron 18%, 9%, 7%, 5%, 6%
y 5%, respectivamente. En los ultimos cuatro anos, la Compafiia expandid sus operaciones a lo largo del hemisferio
Oeste, Medio Oriente y Africa por lo que ahora cuenta con instalaciones productivas en 10 paises de Latinoamérica,
ademas de las instalaciones en Estados Unidos, Canada, Japon, China, el Reino Unido, Oman, Sudafrica e Israel. Los
mercados emergentes en los que Mexichem vende sus principales productos de la Cadena de Valor Ethylene gozan
de atractivas proyecciones de crecimiento en infraestructura y construcciéon debido a un significativo déficit de
vivienda, de insuficiente infraestructura, falta de acceso a agua y saneamiento, electricidad, etc. Por su parte, en los
paises desarrollados, el mayor reto consiste en mantener y mejorar el transporte, agua, electricidad y las redes de
telecomunicaciones de forma extensiva.

Asi, la Emisora espera una demanda sostenida de PVC en los préoximos afios de conformidad con lo reportado por
IHS Markit (2019 World Analysis- Vinyls Supply Demand Graphics), estimando un crecimiento anual de entre 3.3% y
3.8% en el periodo que va del afio 2018 al afio 2022.

Mexichem cuenta con una fuerte presencia en los mercados de América, Europa y Asia debido a su posicion Unica
dentro de la Cadena de Valor Fluor. La Emisora detenta los derechos de la concesion para la explotacidon y extraccion
en México de la mina de fluorita mas grande del mundo, y cuenta con modernas plantas de produccién de HF y
gases refrigerantes, lo que le permite forjar relaciones sélidas con participantes estratégicos del mercado. Ademas,
la cercania con el mercado final de fluoro quimicos en EUA le brinda una ventaja competitiva. La Emisora
comunmente celebra contratos a largo plazo denominados en dodlares con clientes internacionales de prestigio para
la venta de la fluorita y HF, mismos que produce. El posicionamiento global de la Compafiia le permitird explorar
oportunidades con el fin de proporcionar una mayor cantidad de productos de valor agregado.

Capacidad probada en la integracion y operacion de compaiias adquiridas en toda América, Europa,

Medio Oriente, Asia y Africa.

Desde 2003, Mexichem ha crecido de forma acelerada al consolidar la consumacién de 30 adquisiciones de negocios.
La adquisicion de Netafim es parte de la estrategia de crecimiento de la Emisora, la cual le brinda acceso a una
tecnologia inteligente y puede utilizarse en soluciones de conduccién de agua, telecomunicaciones y otros sectores.
La Compafia considera que la adquisicion de Netafim es una adquisiciéon transformacional, la cual dirigird la
estrategia alin mas hacia soluciones, servicios y productos de especialidad, colocando a la Compafiia como un lider
innovador en un mercado de alto crecimiento como lo es el de la irrigacién de precision. Al adquirir Netafim,
Mexichem se convierte en un desarrollador lider de soluciones para tratar dos de las mega tendencias que el mundo
enfrenta que son la escasez de comida y agua, y responder a la necesidad de incrementar los rendimientos de
cultivos, y cumplir con las normas de sustentabilidad mas altas con respecto a la fertilizacién. Netafim cuenta con
una larga trayectoria por estar a la vanguardia en la creacién de soluciones inteligentes en el mercado de riego. Esta
adquisicién le dara acceso a Mexichem a dicha tecnologia inteligente, la cual eventualmente puede utilizarse en
soluciones de conduccién de agua, telecomunicaciones y otros sectores, ofreciendo una plataforma a partir de la
cual es posible generar soluciones industriales inteligentes entorno a las lineas de produccién existentes que
atienden los mercados de infraestructura, vivienda y comunicaciéon de datos y otros sectores. La Emisora considera
que esta adquisicion también fortalecera su presencia e impacto a nivel mundial en los mercados clave de
crecimiento, y le permitird crecer en el mercado de reposicion y diversificar y expandir los mercados finales en los
que vende sus productos.
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Las adquisiciones concluidas exitosamente han contribuido al crecimiento significativo de las ventas netas y UAFIDA
de Mexichem, colocandola en una posicion lider dentro de las industrias en las que opera.

Asi, la diversificacion geografica de Mexichem en la contribucidon de sus ventas, la diversificacién en sus productos
con una contribucion de mas del 60% de sus ventas hacia productos terminados y de especialidad y una creciente
generacion de flujo de efectivo, ha cambiado el perfil de Mexichem en forma considerable, pasando de una
compania basada en commodities y productos quimicos, a una compafiia cada vez mas de productos innovadores y
de especialidad, lo que la ha hecho cada vez mas resiliente ante los constantes cambios en la economia global.
Desde 2003 y hasta el 31 de diciembre de 2018, incluyendo Netafim, Mexichem ha invertido aproximadamente $6
mil millones en adquisiciones.

Un equipo administrativo con una amplia experiencia en la industria.

A los ejecutivos clave de Mexichem los respalda una amplia experiencia en posiciones de liderazgo en compafiias
globales de primer nivel, con un promedio de mas de 10 afios de carrera en industrias similares y mas de 20 afios
de experiencia profesional. El equipo administrativo cuenta con antecedentes probados operando con éxito en la
industria, y particularmente facilitando las operaciones de Mexichem e integrando nuevas adquisiciones para crecer
y fortalecer sus negocios.

Fuerte relacion con principales proveedores y contratos a largo plazo.

Mexichem opera conforme a contratos de suministro de productos de largo plazo con sus principales clientes y
proveedores nacionales y extranjeros lo que le permite un desarrollo sustentable. A su vez, Mexichem ha definido,
en funcién del potencial de crecimiento y el tamafio, cudles son los segmentos de mercado en los que desea
participar y se ha posicionado con clientes estratégicos que estan en mercados de alto potencial de crecimiento bajo
este esquema de contratos, dandole una ventaja competitiva y distinta dificilmente igualable por sus competidores.
Con base en la dimensiéon del mercado y su crecimiento potencial, Mexichem ha identificado mercados mas
atractivos y ha celebrado y espera celebrar contratos estratégicos con lideres en los mercados que le brinden una
ventaja Unica sobre sus competidores que no cuentan con convenios estratégicos similares.

Considerables economias de escala en plantas ubicadas estratégicamente que resultan de bajo costo.
exichem se beneficia de una importante economia de escala en el mercado global de fluorita debido a las siguientes
razones: (1) detenta los derechos de la mina de fluorita mas grande del mundo, de conformidad con estimaciones
hechas por expertos certificados por la Mining and Metallurgical Society of America, y con la adquisicién de FDM, ha
incrementado las reservas potenciales de fluorita con la mas alta pureza, (2) cuenta con una de las mayores
capacidades productivas a nivel mundial de HF, de conformidad con la dltima encuesta realizada por Roskill
Consulting en 2018, (3) ha establecido fuertes relaciones con participantes estratégicos del mercado, (4) se ha
convertido en lider mundial en el segmento de flior quimico, especialmente en la produccion de gases refrigerantes,
y (5) mantiene su proximidad con el mercado de fluorocarbonos de Estados Unidos de Norteamérica.

El grupo de negocio Fluor opera mediante contratos a largo plazo en el suministro de fluorita de grado &acido
denominados en dodlares con clientes internacionales. Mexichem considera que, dada su escala global, ésta le debe
permitir explorar oportunidades dentro de la industria fluoro quimica con una mayor cantidad de productos de valor
agregado, ya sea mediante asociaciones en participacién con productores establecidos o mediante adquisiciones
directas.

El grupo de negocio Vinyl de la Cadena Ethylene comienza sus procesos extrayendo sal de sus propias minas para
producir resina de PVC, misma que es una de las principales materias primas utilizada en la fabricacion de tuberias
plasticas.

En octubre de 2013 se formalizd la coinversidn con OxyChem para la construccion de un Cracker de etileno en
Ingleside, Texas. La Emisora considera que dicha asociacion en participacién le permite una integracién relevante al
etileno (aproximadamente en un 70%), materia prima que representa aproximadamente el 39% del costo del VCM y
23% del costo de tuberia de PVC. El inicio de operaciones comerciales (2T17) en el Cracker de etileno en Texas
permite a Mexichem el obtener los beneficios de la integracién vertical en la cadena de valor del etano al PVC
(incluyendo la cadena cloro-alcali) lo que a su vez genera una reduccién sustancial en sus costos de produccién de
PVC, asi como la administracion directa de la produccidon y suministro de su principal materia prima, que es el
etileno.

Con el Cracker de etileno de Ingleside operando al 100% de su capacidad, el Grupo de negocio Vinyl tiene una
integracion vertical de aproximadamente el 70% incluyendo la capacidad instalada de Vestolit en la produccién de
PVC.

Las materias primas e instalaciones de produccién se localizan en zonas geograficas ventajosas, lo que le permite a
la Compafiia disminuir los costos de operacion. Mexichem es también propietaria (a través de una asociacion de
empresas) de una terminal portuaria en Altamira, que ademas de reducir costos, les permite un mejor acceso a los
mercados de exportacion. El domo salino y las instalaciones de cloro, sosa caustica y PVC en México se encuentran
cerca de las zonas petroleras del Golfo de México, mientras que la mina de fluorita y las instalaciones de produccidn
de HF se encuentran cerca de la frontera con Estados Unidos de Norteamérica y las costas del Golfo de México.

7 de 86



MEXCHEM Consolidado
Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre: 2 Ano: 2019

La ubicacidn le brinda a la Emisora un acceso inmediato al mercado que mas demanda fluorita en el mundo: Estados
Unidos de Norteamérica. El margen de UAFIDA reportado en el grupo de negocio de Fluor al término del ejercicio de
2018, fue de 43.3%.

Innovacidn a través de la investigacion, desarrollo y procesos de produccion patentados.

Mexichem cuenta con un area de investigaciéon y desarrollo de productos con equipo humano e instalaciones que le
permiten innovar en productos a la necesidad y medida de sus clientes, asi como en sus procesos. La Compafiia
posee tecnologia propia en sus procesos productivos lo que la coloca a la vanguardia en tecnologia ya que ha
desarrollado en sus diferentes cadenas productivas, disefios Unicos que le dan ventajas sobre sus competidores
mundiales. Los 19 centros de investigacion y centros tecnoldgicos con los que cuenta la Compafiia estan ubicados en
México, Estados Unidos, Paises Bajos, Italia, India, Republica Checa, el Reino Unido e Israel y se concentran en el
desarrollo de nuevos productos y en la alineacién de procesos para lograr seguridad y optimizacién de su cadena
productiva. En el grupo de negocio Fluor en el proceso acido fluorhidrico se ha desarrollado tecnologia de vanguardia
para la purificacion de la fluorita. Esta innovacion ha logrado disminuir el costo anual de produccién de HF.
Adicionalmente, como resultado de la adquisicion de Wavin, Mexichem obtuvo acceso a nuevas tecnologias y
productos desarrollados por dicha unidad de negocio, con quién ya tenia contratos de transferencia de tecnologias.
En total, la Compafiia cuenta con mas de 500 productos patentados.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Estrategia de Negocio

La estrategia de negocio de Mexichem enfatiza la importancia de ser una empresa con altos estandares de seguridad
tanto para sus colaboradores como para sus activos en todo el mundo, con un amplio sentido de responsabilidad
social y ambiental, verticalmente integrada, con el enfoque en productos de especialidad con el objetivo de reducir
la volatilidad de sus materias primas y de esta forma enfocarse en la produccidon y comercializaciéon hacia productos,
servicios y soluciones con mayor rentabilidad y valor agregado. Mexichem ha crecido a través de adquisiciones de
empresas relacionadas con las cadenas productivas, lo que le ha permitido consolidar y expandir el liderazgo en sus
cadenas de valor y mantener una presencia geografica en el mercado internacional en los paises que demandan sus
productos. La Compafiia esta desarrollando un modelo de crecimiento global en el que el enfoque esta basado
mantener y consolidar la competitividad global de sus Grupos de Negocios Fluor y Vinyl y potencializar sus negocios
del Grupo de Negocios Fluent poniendo énfasis y especializacion en sus mercados finales tales como Building &
Infrastructure (Wavin y Amanco), Datacom (Dura-line) e Irrigacion (Netafim) maximizando las capacidades con las
que hoy cuentan y asi mejorar margenes e impulsar el crecimiento organico, asi como la introduccidon a nuevos
mercados. Mexichem busca crear una plataforma centrada en el cliente para ofrecerle soluciones y proyectos
acordes con sus necesidades creando vinculos de largo plazo. Por la integracion de las ultimas adquisiciones,
Mexichem busca promover la colaboracién y generar la mayor de las sinergias maximizando sus recursos bajo la
estructura financiera actual.

Para la consecucidn de estos objetivos, la Compaiiia ha implementado las siguientes estrategias:

Compromiso con la seguridad, responsabilidad social y ambiental

La Emisora seguira enfocada no solo en el desarrollo econémico, sino también en su compromiso con la sociedad y
la sustentabilidad ambiental. Como parte de lo anterior, realiza el reporte de sustentabilidad bajo la metodologia la
Iniciativa de Reporte Global (GRI), como medio para evaluar y establecer metas y programas de trabajo para lograr
ambos compromisos. La Emisora cumple con los nuevos criterios de la Guia GRI basado en materialidad (Materiality
Disclosure) y verificacion de un tercero independiente a los indicadores relevantes. Adicionalmente la Emisora se ha
planteado metas de largo plazo que monitorea afio con afio.

Asi mismo, la emisora ha venido implementando en todo el mundo el sistema y certificacién de ISRS (International
Safety Rating System) enfocado fundamentalmente en la seguridad de sus mas de 22 mil colaboradores en todo el
mundo, dentro de las instalaciones de la Compafia, mientras que a partir del 2016 ha venido también
implementando PSM (Process Safety management) en sus procesos de produccion. Asi, Mexichem trabaja a nivel
mundial en todos sus negocios para garantizar que cada dia, sus mas de 22 mil colaboradores, regresen sanos y
salvos a casa.

Un modelo de crecimiento global
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En el segundo semestre de 2018 Mexichem anuncié que comenzaba a embarcar en un viaje para transformarse en
una organizacién ajustada al futuro y guiada por su propodsito. Esto significa que nuestra organizacién estd
identificando problemas en la infraestructura y retos en comunidades y ciudades a lo largo y ancho del mundo y
desarrollando soluciones innovadoras para resolverlos. Este planteamiento para nuestro negocio es una cuestidn
mas sobre identificar los retos del hoy, asi como analizar las trayectorias de crecimiento y de predecir los retos del
mafiana. Asi, la compafiia ha decidido poner un mayor énfasis en sus mercados finales poniendo como centro de la
estratégica al cliente y sus necesidades, para desarrollar productos cada vez mas especializados, tecnoldgicos e
innovadores y cada vez mas soluciones conocidas como “human-centered”, en las que Mexichem ha identificado y
pueda seguir identificando apremiantes desafios. Mexichem ha adoptado una mayor disciplina en cuanto la decision
de inversion en todos los proyectos tanto organicos e inorganicos mediante un modelo de asignacion de capital en el
que se incluye en un primer filtro los riesgos, mitigaciones, alineacién a la estrategia de Mexichem, potencial de
crecimiento global y local, rentabilidad y capacidad operacional.

Un enfoque continuo en operaciones altamente eficientes, reducir la volatilidad mediante la integracién

vertical y mejorar la rentabilidad mediante la optimizacion de los recursos

La estrategia de integracién vertical de la Compania ha disminuido la exposicién a cualquier volatilidad de precios de
las principales materias primas: el Grupo de negocio Fluor se encuentra integrado al 100% desde la explotacién de
la fluorita hasta la produccién de gases refrigerantes; mientras que desde febrero de 2017 el grupo de negocio Vinyl
estd integrado al etileno en alrededor de 70% y con ello ha logrado una integracidn relevante desde la extraccion de
la sal hasta la produccién de PVC, lo que le ha permitido y le permitira a Mexichem mejorar la rentabilidad por
medio de un mejor manejo en los costos. Ademas, Mexichem tiene enfoque en mejorar el retorno sobre el capital
invertido con el objetivo de alcanzar y mantener a éste por arriba de su costo de capital promedio ponderado, con
los activos y las operaciones que hoy tiene.

Un enfoque continuo en productos de especialidades y de valor agregado

Mexichem se enfoca en el desarrollo de un portafolio de productos con valor agregado buscando crear una
plataforma centrada en el cliente para ofrecerle soluciones y proyectos acordes con sus necesidades creando
vinculos de largo plazo. La Entidad ha desarrollado un proceso de ultima generacion para purificar la fluorita que
extrae de su mina a un costo significativamente menor, con el fin de manufacturar HF para ser vendido a un valor
diez veces mayor que el precio de la Fluorita en el mercado. Adicionalmente, la adquisicién de Wavin, de los activos
de Resinas Especiales de PVC en EUA de PolyOne, asi como las recientes adquisiciones de Dura-Line, Vestolit, Vinyl
Compounds, Gravenhurst, Netafim y Sylvin Technologies, son parte de la estrategia para continuar integrando a la
Compafiia a productos y servicios de mayor valor agregado e ir desarrollando productos cada vez mas
especializados, tecnoldgicos e innovadores y cada vez mas soluciones conocidas como “human-centered”, en las que
Mexichem ha identificado y pueda seguir identificando apremiantes desafios.

La Emisora continuara utilizando su ventaja competitiva en el desarrollo de nuevos y avanzados procesos de
produccion mediante los 19 centros de investigacidon y desarrollo con los que cuenta. Asi mismo, dichos centros
desarrollan nuevos productos enfocados a las necesidades de sus clientes, poniéndolos a su disposicion mediante su
extensa red de distribucién en los mercados que participa. También continuara desarrollando e implementando
tecnologias y procesos propios que generaran beneficios significativos para Mexichem y para toda la industria en
general. Por ejemplo, la Compafiia cuenta con tecnologia propia para la produccién de resinas de PVC, tubos de PVC,
compuestos, plastificantes y purificacion de HF. Estas tecnologias le permiten elaborar tubos Unicos que reunen los
requerimientos de la mayoria de los proyectos de infraestructura y otras ventajas competitivas. Asi mismo,
Mexichem ha desarrollado soluciones basadas en fluoro compuestos para la industria del cemento que permite la
optimizacién en la produccidn del Clinker, cuyos beneficios no solo son econdmicos sino también contribuyen con el
impacto ambiental en la reduccién de la huella de carbono.

Un continuo enfoque en las relaciones con los clientes

Mexichem busca ser el lider en sus nichos de mercado, por medio de la manufactura de productos de gran calidad a
precios competitivos. La Compafiia busca un aumento tanto en su escala como en la eficiencia de su produccién y
sus innovaciones por medio de la investigacién poniendo como centro de su estrategia el cliente, para poder
presentarle soluciones de bajo costo y acordes con sus necesidades. Mexichem continuara desarrollando relaciones
con sus clientes nuevos y existentes mediante contratos a largo plazo a fin de incentivar su lealtad buscando
expandir la asociaciéon con ellos, ayudandoles a desarrollar nuevos productos. Por ejemplo, la Emisora disefia
productos de acuerdo a las necesidades de los clientes (hechos a la medida) tales como aislantes para cables y
alambres con aplicaciones especiales, botellas de tres galones y otros materiales utilizados en la construccion
incluyendo marcos de ventanas, bases de pisos laminados y persianas, muchos de ellos disefiados de acuerdo con
las necesidades de sus mercados estratégicos. Ademas, el departamento de servicio al cliente de Mexichem ofrece
asistencia técnica. Mexichem busca crear nuevos negocios y cultivar lealtad con sus clientes brindandoles nuevos
productos y servicios, lo que ayudara a generar ventas durante periodos de baja demanda.

Mantener una estructura financiera agil y sélida

Mexichem busca mantener una base financiera soélida y flexible que le permita alcanzar sus objetivos de crecimiento.
La Compafiia opera manteniendo una razén deuda neta/UAFIDA no mayor de 2.0 veces, asi es como asegura la
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liguidez mediante una linea de crédito revolvente de hasta $1,500 millones y cuando se ve en la necesidad de
sobrepasar de 2.0 veces deuda neta/UAFIDA por razén de algun proyecto, este debe ser generador de valor, hacer
perfecto sentido con los negocios de la compania, cumplir con las condiciones de rentabilidad exigidas por sus
organos de gobierno corporativo, y presentar un plan de regresar a no mas de 2.0 veces/UAFIDA en un periodo
menor a 18 meses. Mexichem mantendra y continuara implementando estrategias financieras, incluyendo un perfil
conservador de deuda, una estructura de cobertura conservadora, asi como estrategias que cubran la exposicion a
tipos de cambio, y con ello poder continuar ejecutando su estrategia de crecimiento.

Implementar una cultura de negocio

Las operaciones actuales de Mexichem son el resultado de 30 adquisiciones de negocios que han posicionado a la
Compafiia como lider en diferentes paises, regiones y mercados, con la integracion de diversas empresas y culturas
de trabajo. En este sentido, la Emisora considera que una cultura de negocios consolidada es importante para
cumplir con los objetivos que se ha planteado y que el mercado le demanda.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de
la entidad [bloque de texto]

. Factores de Riesgo

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacién no son los Unicos que enfrentamos. Los riesgos e
incertidumbres adicionales de los que no tenemos conocimiento o que actualmente consideramos irrelevantes
pueden también afectar nuestras operaciones comerciales. Cualquiera de los siguientes riesgos, en caso de que se
presenten, podrian afectar de manera adversa y sustancial nuestro negocio, los resultados de operaciones, los
prospectos y la situacion financiera. En tal caso, el precio de mercado de nuestros Pagarés podria declinar y usted
podria perder toda o parte de su inversion.

Factores de Riesgo Relacionados con nuestro negocio e industria

-La naturaleza ciclica de la industria puede disminuir nuestro negocio y margen bruto.

-Las operaciones del Grupo de Negocio Fluent dependen de la industria de la construccidén, agricultura y
telecomunicaciones.

-Nuestras operaciones son dependientes en forma relevante de la industria energética y petroquimica.

-Los cambios en los niveles de inversidon en la industria de telecomunicaciones de voz y de datos podrian afectar la
produccion y ventas de nuestro Grupo de Negocios Fluent US/Canada y Fluent AMEA.

-La falta de desarrollo de nuevos productos, tecnologias de produccion, acceso a nuevas tecnologias, la
imposibilidad de desarrollar productos que satisfagan las necesidades del mercado, que se desarrollen materias
primas que sustituyan las que producimos actualmente o la imposibilidad de implementar iniciativas en materia de
productividad y reduccion de costos de manera exitosa, podria afectar de forma adversa nuestra posicion
competitiva.

-El no mantener avances tecnolégicos actualizados en las industrias en que operamos o buscar tecnologias
comercialmente no aceptadas podria afectar nuestro negocio, nuestros resultados de operacidn o situacion
financiera.

-Nuestro negocio esta sujeto a los riesgos generalmente relacionados con operaciones comerciales internacionales y
nuestras ganancias y ventas netas en el segmento de irrigacidon podrian verse afectadas de manera adversa por las
condiciones econdmicas y el panorama en los paises donde operamos.

-Determinados cambios en las politicas en cuanto a agricultura y de otra indole, de gobiernos y organizaciones
internacionales, pueden ser desfavorables a la industria de irrigacion.

-Las condiciones en Israel podrian afectar las operaciones del negocio.

-La reestructuracion organizacional de OxyChem, nuestro socio en Ingleside Ethylene, o el proceso de toma de
decisiones del Kibbutz Hatzerim respecto de su inversion en el 20% del capital social de Netafim, podria representar
un efecto adverso sustancial en nuestra situacion financiera y comercial.
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-Enfrentamos una intensa competencia de otros proveedores de productos similares.

-Nuestro modelo de contratacién para productos de polietileno de alta densidad (HDPE) implica determinados
riesgos relacionados con retencién de clientes, lo cual podria representar un efecto adverso sustancial en nuestra
situacién financiera y comercial.

-Nuestros contratos establecidos con OxyChem, proveedores de etano, etileno y VCM pueden ser insuficientes para

cumplir con todas nuestras necesidades operativas y comerciales, los cuales pueden afectar nuestros costos de
produccién por aumentos del precio de nuestras materias primas o por falta de capacidad de produccién.

-Las autoridades mexicanas han iniciado procedimientos de investigacién tras el incidente en el Complejo
Petroquimico Pajaritos y los resultados son inciertos.

-Las companiias aseguradoras de ciertos riesgos especificos pudieran evaluar el impacto de la explosion en la planta
Clorados III de PMV vy los resultados pudieran ser inciertos.

-Las fluctuaciones en los precios de nuestras principales materias primas, incluyendo gas natural, electricidad,
azufre, etano, y etileno, y entre otros, asi como de energia eléctrica, pueden afectar de forma adversa nuestro
negocio y resultados operativos.

-Cualquier interrupcion en el suministro de materias primas podria interrumpir nuestras operaciones de fabricacion.

-El mantenimiento, el incremento y las mejoras relacionadas con nuestra capacidad de produccion, asi como las
inversiones en operaciones de adquisiciones, por lo general requieren inversiones significativas, sin poderse
garantizar la obtencion del rendimiento esperado en estas inversiones.

-Nuestras concesiones mineras pudieran ser objeto de declaratoria de nulidad, cancelacion, suspension o revocacion

de derechos de conformidad a las disposiciones legales aplicables y/o podriamos no ser capaces de renovar
nuestras concesiones existentes, lo que podria tener un efecto sustancial adverso en nuestras operaciones y
situacién financiera.

-Estamos expuestos al riesgo de una posible expropiacién o nacionalizacién de nuestros activos en algunos de los
paises en donde operamos.

-El volumen de reservas de fluorita y nuestra tasa de produccién pueden ser diferentes a las esperadas.

-Las ventas de Netafim son altamente dependientes al dinamismo de la industria de la agricultura incluyendo el
apoyo del gobierno a este sector.
-Nuestra base de clientes tiene cierto grado de principales clientes y la pérdida de la totalidad o de una parte de los

negocios con algunos clientes importantes puede afectar de manera adversa nuestros resultados operativos.

-La incapacidad de administrar nuestro crecimiento eficazmente podria afectar de manera adversa nuestro negocio
y resultados operativos.

-Recientemente hemos hecho y podemos hacer adquisiciones significativas que, en caso de no integrarse de
manera satisfactoria con nuestra compafiia, pueden afectar de forma adversa nuestros resultados operativos.
-Estamos expuestos a riesgos de producto que podrian provocar dafios a terceros.

-Los impactos relacionados con el cambio climatico podrian resultar en requisitos regulatorios o legales adicionales,
asi como en inversiones no contempladas por nosotros.

-Estamos expuestos a riesgos relacionados con eventos meteoroldgicos extremos, incluyendo el posible dafio a
nuestras instalaciones y la falta de disponibilidad de recursos hidricos para mantener la operacion de nuestras
instalaciones.

-Los desastres naturales, el peligro de produccidon y otros eventos podrian afectar de manera adversa nuestras
operaciones.

-Una disminucidn en los precios o la actividad agricola causada por el clima u otras condiciones, las enfermedades
de los cultivos y los desastres naturales podrian llevar a una disminucion de la demanda de nuestros productos y
afectar adversamente nuestro negocio, condicién financiera o resultado de operacion.

-La dependencia en empleados y personal clave, o la pérdida de estos, podria representar un efecto adverso

significativo en nuestras operaciones.

-La pérdida de ejecutivos clave tanto de la Emisora como de las sociedades adquiridas presentes o futuras como
consecuencia de las adquisiciones pudiera afectar nuestras operaciones.

-Nuestras operaciones podrian verse interrumpidas o afectadas como resultado del deber de su equipo directivo
clave de cumplir con el servicio militar.

-Los conflictos laborales podrian afectar nuestros resultados operativos.

-Somos una controladora y no contamos con activos significativos distintos a las acciones de nuestras subsidiarias;
como resultado, podemos no ser capaces de cumplir con nuestras obligaciones.

-La incapacidad de obtener suficiente capital para financiar adquisiciones o expansiones podria retrasar o impedir la
implementacion de nuestra estrategia comercial.
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-Estamos sujetos a determinadas obligaciones restrictivas de hacer y no hacer por virtud de la celebracion de
nuestros contratos de crédito, lo que podria limitar nuestras actividades comerciales futuras.

-Nuestra capacidad de vender acciones adicionales a fin de obtener capital para la expansién de nuestro negocio
dependerd, en parte, del precio de mercado de nuestras acciones, y el incumplimiento con las expectativas del
mercado con respecto a nuestro negocio podria tener un efecto negativo en el precio de mercado de las acciones y
limitar nuestra habilidad de venderlas.

-Mexichem ha optado por cubrir una parte del riesgo asociado con las fluctuaciones en las tasas de interés y/o tipos
de cambio utilizando contratos de cobertura de riesgos (swaps).

-La adopcion de nuevos pronunciamientos contables, asi como los cambios en los ya existentes pudieran traer un
efecto material adverso en nuestros resultados de operacion y situacion financiera.

-Podemos no ser capaces de proteger nuestros derechos de propiedad intelectual.

-Empleamos y desarrollamos tecnologias que pueden infringir determinados derechos de propiedad intelectual de
terceros.

-Mayores compensaciones econémicas podrian requerirse para pagarse a los empleados por innovacién tecnoldgica.
-Estamos sujetos a procedimientos legales y administrativos en determinados paises en los que operamos, cuyos

resultados podrian afectar de manera adversa nuestro negocio.

-Los costos por incumplir con las leyes en materia de proteccién ambiental, salud y seguridad, asi como cualquier
contingencia que surja en relacién a dichas leyes, pueden aumentar, afectando de manera adversa nuestras
operaciones, resultados operacionales, flujos de efectivo o situacion financiera.

-En el supuesto de que la Compafila no cumpla con las disposiciones legales en materia de prevencion de la
corrupcidén, sobornos y lavado de dinero, podria hacerse acreedora a multas significativas y su prestigio y
operaciones podrian verse afectados en forma adversa.

-El uso de redes sociales podria afectar de manera adversa e impactar nuestra reputacion.
-Los cambios en las tecnologias de la informacidn podrian afectar de manera negativa nuestra operacion.

-Nuestras operaciones podrian verse afectadas por una falla, interrupcion o colapso de nuestro sistema de TI.

-Las fallas en el sistema de seguridad de nuestra informacién y sistemas y procesos tecnoldgicos podrian afectar
sustancialmente a nuestras subsidiaras, filiales, proveedores y clientes, asi como restringir o afectar de manera
adversa el acceso a nuestras redes y sistemas operativos, o exponernos a importantes consecuencias legales,
financieras, operativas e incluso relacionadas con nuestra reputacion.

-Ataques cibernéticos u otras afectaciones a nuestra red o sistemas de informacion podria causar un efecto adverso
en nuestro negocio.

Factores de Riesgo Relativos a México y a otros Paises donde la Compafiia tiene sus Principales
Operaciones.

-Los cambios en las politicas gubernamentales de México y otros de los principales paises donde opera la Emisora
podrian afectar adversamente las operaciones, resultados de operacion, situacién financiera y perspectivas.

-La situacién econdmica, politica y social en México, los Estados Unidos, Alemania, el Reino Unido, Colombia, Brasil e
India puede afectar en forma adversa las operaciones de la Compaifiia.
-La Compaiiia se encuentra sujeta a controles cambiarios en algunos de los paises en los que opera.

-Los sucesos politicos, geopoliticos y econdmicos en el mundo y sobre todo en los paises en los que opera la
Compafiia o hacia los que vende sus productos y/o servicios, podrian afectar adversamente a los planes de negocio,
la situacidn financiera y el resultado de operacién de la Compaiiia.

-Mexichem puede sentir un impacto derivado de las elecciones presidenciales en los Estados Unidos de
Norteamérica del 2016.

-Sucesos en México o en otros paises podrian afectar adversamente la economia mexicana y otras economias
latinoamericanas, el valor de mercado de los valores en los que Mexichem cotiza y sus resultados de operacion.

-La inflacién y las medidas gubernamentales para restringir la inflacidon y/o reactivar las economias pueden afectar
de manera negativa las economias de los paises en los que opera la Compafiia, asi como su negocio, sus
operaciones y los precios de mercado de sus valores.

-Las fluctuaciones cambiarias de las monedas de los paises donde opera la Compafiia, con respecto al ddlar, y una
variacion significativa en las tasas de interés variables, podrian afectar de manera negativa a la Compaifiia.

-Las leyes de competencia econdmica en México y en otros paises en los que opera Mexichem pueden limitar la
capacidad para expandir sus operaciones.
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-El incumplimiento con, o estar sujetos a regulaciones gubernamentales mas estrictas podria afectarnos de manera
negativa.

-El Congreso Mexicano y las autoridades de los paises en los que Mexichem tiene presencia, podrian aprobar
legislaciones que resulten en incrementos a las obligaciones fiscales.
-Las NIIF’s difieren en varios aspectos con las normas de informacién financiera estadounidenses o con muchas de

las Normas de Informacion Financiera que aplican en los paises que Mexichem opera o en donde se negocian sus
valores.

-El precio de mercado de las Acciones en Circulacion puede fluctuar de manera significativa.

-Liquidez relativamente baja y alta volatilidad del mercado de valores mexicano podria hacer que los precios y
voliumenes de operacion de las Acciones fluctien de manera significativa.

-Conforme a la legislacion mexicana, los derechos de los accionistas pudiesen ser mas limitados, diferentes o menos
definidos que en otras jurisdicciones.

-No es posible asegurar que Mexichem sera capaz de pagar o mantener dividendos en efectivo, y sus politicas de
dividendos estan sujetas a cambios. El pago y el monto de los dividendos se encuentran sujeto a la resolucién de
los accionistas.

-Si se emiten acciones adicionales en el futuro el inversionista puede sufrir una dilucién, y los precios de operacién
para las acciones MEXCHEM* podrian disminuir.

-Los accionistas principales y relacionados, quienes controlan a Mexichem, podrian tener intereses que difieran del
resto de los accionistas y de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y/o las Notas.

-Posibles incumplimientos de los requisitos de mantenimiento de listado de los valores en el BMV o de su inscripcion
en el RNV podria afectar el precio de los valores.

-Ausencia de Mercado para las Acciones en Circulacidon o una baja en la bursatilidad de la acciéon podria afectar el
precio de la accién.

-La Compaiiia registra niveles importantes de endeudamiento.

-Ausencia de Mercado para las Notas y Certificados Bursatiles.

-Los documentos contractuales que rigen las Notas, los Certificados Bursatiles y los instrumentos que regulan la
deuda existente, imponen restricciones operativas y financieras significativas, lo que podria detener la capitalizaciéon
de oportunidades de negocio que se le presenten a Mexichem.

-Los contratos y titulos que rigen la deuda, incluyendo las Notas y los Certificados Bursatiles, contienen previsiones
cruzadas de incumplimiento que pueden causar que toda la deuda emitida bajo tales instrumentos se venza
anticipada y sea exigible su pago de forma inmediata como resultado de un evento de incumplimiento previsto en
otro instrumento de deuda no relacionado.

-Las garantias de pago de la deuda por parte de las subsidiarias de Mexichem podrian no ser ejecutables
inmediatamente.

-Lo previsto por la legislacion mexicana puede dificultar a los tenedores de las Notas y/o Certificados Bursatiles
convertir las cantidades pagadas por la Compafia en beneficio de los tenedores en pesos mexicanos a doélares de
los EUA o que les sean reconocidos la totalidad del valor de dichos pagos.

-Los tenedores de las Notas y los Certificados Bursatiles, podrian ver limitada su posibilidad de entablar procesos o
juicios en contra de la Compafiia en tribunales mexicanos.

-El cobro de intereses sobre intereses podria no ser exigible en México.

-El pago de las Notas y de los Certificados Bursatiles, asi como de las garantias relacionadas, pueden estar
estructuralmente subordinada respecto de las obligaciones de deuda de las subsidiarias avales y garantes como de
no avales ni garantes de Mexichem, asi como otra deuda que no tenga la misma estructura de garantias, estaria
subordinada estructuralmente a aquella que si la tenga.

-Mexichem enfrenta riesgos relacionados con fluctuaciones en las tasas de interés.

-Una disminucion en la calificacidon de riesgo de crédito de Mexichem y/o de sus créditos podria afectar de manera
adversa su posibilidad de acceso a los mercados de crédito.
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Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

RESULTADOS OPERATIVOS POR GRUPO DE NEGOCIO

Vinyl 2019 2018 TVar. 2019 2018 W Var.
Volumen total (miles de tons.) (231 ==} -F 1,262 1,298 -F
Ventas totale & 585 B2 -5 1,184 1,287 -5
Utilidad de operacion 45 a3 53% g3 185 -56%
EBITDA 103 145 -29% 199 286 -30%
EBITDA sin IFR S ar 145 -34% 184 286 -36%

=vertas intercompanias por 539 millones v $47 millones en 2T19 v 2718, respectivamente, Acumulado & junio 2019 v 2015 e=
de 574 millones v $83 millones.

Grupo de Negocio Vinyl: 33% y 28% del total de ventas de Mexichem (después de eliminaciones) y EBITDA, respectivamente, en 2019.

Durante el 2T 2019, las ventas totales de Vinyl disminuyeron 8% a $588 millones comparado con el 2T 2018, derivado principalmente por
menores precios de sosa caustica, y en menor medida, a menores precios y volimenes de PVC, como consecuencia de la suspension temporal
por fuerza mayor de uno de nuestros proveedores claves en Alemania, asi como por el paro de actividades programado por mantenimiento de la
planta de nuestro mayor proveedor de VCM en Estados Unidos. Organicamente y sin el efecto de conversién cambiaria, las ventas del negocio de
Vinyl disminuyeron 6%.

Durante la primera mitad del afio, los ingresos disminuyeron 8% a $1.2 mil millones en comparacién al mismo periodo del afio anterior,
principalmente por menores precios de sosa caustica y PVC, como se comentd anteriormente. Organicamente y sin el efecto de conversion
cambiaria, los ingresos decrecieron 6% a $1.2 mil millones.

El EBITDA reportado en 2T 2019 del Grupo de Negocios de Vinyl fue de $105 millones, una disminucion del 29% respecto al 2T 2018. Dicha
disminucion se debié principalmente a las complicadas condiciones de mercado del PVC y sosa caustica, las cuales han seguido presionando el
margen EBITDA. Dicho margen se contrajo de 23.0% reportado en el 2T 2018 a 17.9% en el 2T 2019. Orgénicamente y sin el efecto de conversion
cambiaria, nuestro EBITDA disminuyd 33% a $98 millones, con un margen EBITDA implicito de 16.3%.

Durante la primera mitad del 2019, el EBITDA reportado se contrajo 30% a $199 millones, principalmente por una contraccion
proporcionalmente mayor en los precios de PVC y sosa caustica al compararlo con el precio del etano; los cuales disminuyeron aproximadamente
8%, 45% y 2%, respectivamente. El margen de EBITDA reportado decrecid de 22.2% en el primer semestre de 2018 a 16.9% en el mismo periodo
de 2019. Organicamente y sin el efecto de conversion cambiaria, el EBITDA disminuy6 34% a $187 millones, lo que refleja un margen EBITDA
implicito de 15.4%.

A pesar de un retador 2T 2019, vimos una mejora secuencial en el margen EBITDA (sin IFRS) en comparacién con el 1T 2019 pasando de 14.7% a
16.5%, ya que el precio del etano disminuy6 28%, mientras que el precio del PVC se contrajo aproximadamente 3%. Si bien se espera que las
condiciones de mercado sean mejores secuencialmente en términos anuales, incluyendo el precio de la sosa cdustica, esperamos que los
margenes de EBITDA de nuestro Grupo de Negocios de Vinyl estén por debajo a los experimentados en 2018, como mencionamos al comienzo
del afio.
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Fluent 2019 2018 SaVar, 2019 2018 % Var,
Ventas totales 1088 1144 5% 2081 2,080 0%
Fluent LatAm 2 275 -2% 525 =7 A%
Fluent Europe =57 387 -8% (e 3T %
Fluent USA & Canada 150 150 0% Erh| X3 3%
Fluent AMEA 32 bl 2% T3 g3 -12%
Metafim 293 285 3 465 2453 23%
Eliminaciones inte reom pafia (17 (2] TE0% (=23 3 967 %
Utilidad de operacion 119 1# -11% 156 191 3%
EBITDA 181 174 3% 308 X3 13%
EBITDA sin IFRS 171 173 -2% 2480 X3 5%

FLUENT Grupo de Negocio: 58% y 44% de las ventas (después de eliminaciones) y del EBITDA de Mexichem, respectivamente, en 2019.

Las ventas del Grupo de Negocios Fluent fueron de $1.1 mil millones en el 2T 2019, 5% menos a las reportadas en el 2T 2018 debido
principalmente a la caida de un digito alto en Europa, relacionado en parte con menores ingresos en el Reino Unido, y una disminucién del 27% y
2% en Fluent AMEA y Fluent LatAm, respectivamente. Estas pérdidas fueron parcialmente compensadas por un aumento del 3% en las ventas de
Netafim. Orgdnicamente y sin el efecto de conversién cambiaria, las ventas del Grupo de Negocio Fluent fueron de $1.1 mil millones,
manteniéndose constantes en comparacion al mismo periodo del afio anterior.

Durante la primera mitad del afio, los ingresos de Fluent se mantuvieron estables en $2.1 mil millones comparéndolos con el mismo periodo del
afio anterior. Organicamente y sin el efecto de conversién cambiaria, las ventas aumentaron 6% a $2.2 mil millones.
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En millones de ddlares

Ventas FX Total % Var
278 Fluert Latam 272 15 287 3%
387 Fluert Europe 357 27 354 1%
150 Fluent US/Canada 150 - 150 0%
A1 Fluert AMEA 32 1 33 25%
286 Netafim 295 g 304 6%
(2 Eliminaciones Irtercamparia (17) - (17) 750%

1,144  Total 1,089 52 1,141 0%

Al 30 de junio, aproximadamente el 4% de las ventas en el negocio de Building and Infrastructure estan
relacionados con los productos de Datacom que se producen y venden en las entidades legales y plantas de
Building and Infrastructure, mientras que aproximadamente el 10% de nuestras ventas de Datacom no estan
relacionadas con los productos Datacom (asociados principalmente al negocio de tuberias de distribucién de

gas natural).
2719 2T19 2T19/2T18

En mlllones de dolares

Ventas Ventas FX Total % Var
661 Bal B26 41 GET 1%
200 Datacom 185 2 187 6%
286 Precision Agricuiture 295 5 I 6%
(3)  Eliminaciones Intercom pafia (18) - (18] 500%

1,144  Total 1,089 52 1,141 0%

Durante el 2T 2019, el EBITDA reportado del Grupo de Negocios Fluent se incrementd 3% a $181 millones, desde $175 millones registrados
durante el 2T 2018, con un margen EBITDA reportado de 16.7%. El desempefio positivo incluye los sélidos resultados del negocio de Datacom
debido a una mejor combinacién de productos y una mejora en el costo de las materias primas; asi como de Netafim, debido a mejores ingresos
a los esperados. Orgdnicamente y sin el efecto de conversién cambiaria, el EBITDA del 2T 2019 aumentd 4% a $179 millones.

Durante los primeros seis meses de 2019, el EBITDA reportado fue de $309 millones, un aumento de 13% comparado con los $273 millones
obtenidos en el mismo periodo del afio anterior. El margen del EBITDA reportado fue de 14.8% en el 2T 2019, mayor al 13.1% registrado en el
mismo periodo de 2018. Organicamente y sin el efecto de conversién cambiaria, el EBITDA aumentdé 6% a $307 millones, reflejando un margen
EBITDA implicito de 13.9%.
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FLUOR Grupo de Negocio: 11% y 24% de las ventas (después de eliminaciones) y del EBITDA de Mexichem, respectivamente, en 2019.

Fluor 2019 2018 Tar. 2013 2018 o Var.
Ventas totales 204 230 -11% 405 434 -6%
Utilidad de operacidn G0 e -32% 130 1355 -16%
EBITDA T3 100 -2 157 180 -13%
EBITDA sin IFRS T3 100 =279 136 180 -13%

Las ventas del Grupo de Negocios Fluor disminuyeron 11% durante el 2T 2019, debido a la presién en el volumen y los precios en Downstream
como resultado de las crecientes importaciones ilegales de gases refrigerantes en la UE; al mismo tiempo, Upstream reporto resultados sélidos,
sin embargo, no fueron lo suficientemente fuertes para compensar el débil desempefio de Downstream. Como resultado, durante la primera
mitad del afio, las ventas se ubicaron en $408 millones, disminuyendo 6% en comparacién con el mismo periodo del afio anterior o una caida de
$26 millones.

El EBITDA reportado en el 2T 2019 disminuyd 27% a $73 millones, reflejando un margen de EBITDA del 36.0% comparado con el 43.4% en el 2T
2018; afectados principalmente por las importaciones ilegales de gases refrigerantes en la UE, como se explicd anteriormente. Orgadnicamente y
sin el efecto de conversién cambiaria, el EBITDA de Fluor disminuyd 26% a $74 millones, con un margen de EBITDA implicito de 35.8%.

Durante los primeros seis meses de 2019, el EBITDA reportado fue de $157 millones, disminuyendo 13% comparandolo con el mismo periodo del
afio anterior. El margen de EBITDA durante este periodo fue de 38.5%. Organicamente y sin el efecto de conversion cambiaria, el EBITDA
disminuyd 12% a $158 millones, reflejando un margen EBITDA implicito de 38.2%.

En el 2T 2019, el resultado del negocio de Fluor estuvo afectado significativamente por la importacion y venta ilegal de gases refrigerantes en la
UE, en violacidn de la regulacidn de gas-F de la UE, como lo mencionamos anteriormente.

Una reciente evaluacién independiente realizada por la Agencia de Investigacion Ambiental (EIA, por sus siglas en inglés) estima que la actividad
ilegal constituye el 16% del mercado legitimo, mientras que otras fuentes apuntan hasta un 30%. Mexichem esta trabajando activamente con las
partes interesadas tanto de la industria como del gobierno para facilitar los esfuerzos de la UE para disminuir y eliminar estos productos ilegales.

Estos esfuerzos tomardn algin tiempo para dar resultados; mientras tanto, estamos haciendo nuestro mejor esfuerzo para compensar
parcialmente el impacto en los resultados para el resto del afio con otras partes del negocio.

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

BALANCE Y PUNTOS RELEVANTES DEL FLUJO DE EFECTIVO
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2019

FLUJO DE EFECTIVO

s s T ———

EBITDA 372 423 -12% 30 753 -8%
Impuestos pagados (53 (78 -339% {1 08) (132 -20%
Intereses neto pagados (21 (22 -5% (105 (95 9%
Comisiones bancarias (15 (4] 275% (200 (7 186%
Utilidad {pérdida) cambiaria (3 (23 -BE% (4 (33 -G8
Variacion de capital de trabajo ™" (G (44 45%, (279 (2613 7%
CAPEX total (51 (7 -13% (1213 [(136) 1%,
Compra de acciones propias -049%%

Dividendos 453, (169 (136) 249,

(1) La cuerta por cobrar del seguro de PV no estd incluido en el céleulo de variacidn de capital de Trabajo
(Z) Bl calculo de lawariacion del capital de trabajo (un 18 vs dic 17) incluy e resultado s proforme de MNetafim para fines

cofrparativos

En el 2T 2019, el Flujo Operativo antes de CapEx, fondo de recompra y dividendos se afecté de manera negativa por: (i) un menor EBITDA por $51
millones, (ii) mayores necesidades de capital de trabajo por $20 millones, y (iii) mayores comisiones bancarias asociadas con la renovacién del
Crédito Revolvente de $1.5 mil millones, anunciada el 26 de junio de 2019. Estos efectos fueron compensados en parte por menores impuestos y

menores pérdidas cambiarias. El CapEx total organico disminuy6 13% a $61 millones.

CAPITAL DE TRABAJO NETO

Variacion del 2019 Variacion del 2018

Capital de Trabajo G02 1274 i 510 261
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Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 30 de junio de 2019, el cambio en el capital de trabajo se incrementd a $279 millones desde $261
millones registrados durante el mismo periodo del afio anterior. El incremento de $18 millones se dio principalmente por algunos retrasos en las
cuentas por cobrar de Datacom y Netafim en India; y, en menor medida, a mayores inventarios en nuestro Grupo de Negocio Fluor, debido en
parte al efecto negativo causado por las importaciones ilegales de gases refrigerantes en la UE.

Ultimos 12 meses

DEUDA FINANCIERA

Jun 2019 Dic 2018
Deuda Neta en USS 29591 2,871
Deuda Neta/EBITDA 12 M 2.31% 2.08%
Cobertura de Intereses 4.62% 5.5

La deuda neta en USS incluye $0.1 millones de cartas de crédito a mas de 180 dias, que para efectos del “covenant” son

consideradas deuda; aunque ésta no se registra como deuda contablemente.

La deuda financiera neta para efectos de célculo de “covenant”, al 30 de junio de 2019, fue de $3.0 mil millones, compuesta por la deuda
financiera total de $3.6 mil millones menos el efectivo y los equivalentes de efectivo de $591 millones.

La razon Deuda Neta/EBITDA a junio 30 de 2019 fue de 2.31x, mientras que la cobertura de interés fue de 4.62x.

Conferencia telefénica

Mexichem realizard una conferencia telefénica para discutir nuestros resultados del segundo trimestre de 2019 el préximo jueves 25 de julio de
2019 a las 10 am de México / 11 am de NY. Para participar en la conferencia favor de marcar: 001-855-817-7630 (México), o 1-888-339-0721
(Estados Unidos) o 1-412-317-5247 (Internacional). Los participantes podran pre-registrarse a la conferencia telefonica desde aqui.

La repeticion estara disponible horas después de que la conferencia telefénica termine. La conferencia también estara disponible en vivo a través
del siguiente link: https://services.choruscall.com/links/mexichem190725.html

También se tendra acceso a la repeticidn via la pagina de Internet de Mexichem: https://www.mexichem.com/.

Control interno [bloque de texto]

CONTROL INTERNO

Los estatutos sociales de Mexichem prevén la existencia de los Comités de Auditoria y de Practicas Societarias, drganos corporativos intermedios
constituidos de conformidad con la Legislacion Aplicable con el fin de auxiliar al Consejo de Administracién en el desempefio de sus funciones.
Por medio de los citados comités y del Auditor Externo, se otorga la seguridad razonable de que las transacciones y actos efectuados por la
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Compaiiia se ejecutan y registran de conformidad con los términos y pardmetros establecidos por el consejo de administracion y los 6rganos
directivos de Mexichem, por la Legislacién Aplicable y por los diferentes lineamientos generales, criterios y normas de informacién financiera
aplicables (NIIFs).

Mexichem ha implementado un Cédigo de Etica que rige nuestras relaciones con nuestros empleados, clientes, proveedores, y grupos de interés
en general. El Cédigo de Etica de Mexichem se encuentra disponible para su consulta en el siguiente link:
http://www.mexichem.com/Codigo_de_etica.html. Asimismo, en cumplimiento con el Articulo 42 de la Ley del Mercado de Valores, a través de
su Comité de Auditoria ha establecido un mecanismo de contacto a efecto que cualquier persona que tenga conocimiento del incumplimiento al
Cédigo de Etica o lineamientos y politicas de operacidn, sistema de control y auditoria internos y registro contable, ya sea de la propia Sociedad o
de las personas morales que ésta controle, realice una denuncia la cual se garantiza se mantendra en anonimato. La Linea de Denuncia es
operada a través de un tercero. En México se puede denunciar cualquier anomalia al teléfono 01-800-062-12-03, o a través de la pagina de

internet

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los
objetivos establecidos [bloque de texto]
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en miboes de diers Segundo Tmestre

Infarmacion financiera seleccionada 2019 208 Y War. 2049 28 %% Var.
Ventas netas 1,529 1,968 B 2,805 23,724 -3
Utilidad de operacion 237 T -25% 423 42 Ry
EBITDA 272 g - 12% [=i=1] TE2 3%
Margen EBIT DA 20.2% 215% 129 bps 191 % 20.2%  -103 bps
EBITDA sin efecte IFRS 16 jiac] ] - AT % 553 T3 -13%
Utilidad de operacion antes de impuestos 160 ] - % 276 25 -3E%
Utilidad (perdidas) por operaciones continuas 113 186 - % 190 A7 -5 %
Utilidad (perdida) neta consolidada 113 punla] -G % 190 T -0 %
Utilidad (perdida) neta mayoritar ia 24 162 -2 % 122 24 -5 %
e "V nms o m ms
CAPEX total (612 (7 - 13% (1213 (136 =11 %
Flujo libre n-p-:.'r:.l!rvn-..lntt"\. die| proegrama de fondo de 155 153 s ca o ——
recompra y dividendos

Flujo de efectivo libre G5 104 R (11 (7 44%

RESULTADOS FINANCIEROS DEL SEGUNDO TRIMESTRE 2019

A partir del 1 de enero de 2019, la Compaiiia adoptd la nueva norma de contabilidad de arrendamiento (NIIF 16). Los resultados para 2019 se
presentan incluyendo la NIIF 16, mientras que los montos del periodo anterior contindan informandose de acuerdo con nuestra contabilidad
histérica, como lo exige la norma. Para fines comparativos se presenta un EBITDA proforma 2019 excluyendo el impacto del nuevo estandar de
arrendamiento.

El trimestre actual incluye un impacto favorable de $19 millones en el EBITDA por la adopcién de la NIIF 16. Los beneficios més significativos
fueron $10 millones en el Grupo de Negocio Fluent y $8 millones en el Grupo de Negocio Vinyl.

Si bien tuvimos un primer semestre retador debido principalmente a las duras condiciones de mercado en algunos de nuestros negocios,
esperamos una mejora secuencial en el segundo semestre. Estamos mejorando continuamente todos los factores bajo nuestro control; la
eficiencia operativa, controlando los costos en todos nuestros negocios, optimizando nuestra gestion de capital de trabajo en todos nuestros
negocios, y haciendo hincapié en la seguridad y la proteccién. Debido a la incertidumbre del entorno macroeconémico global, asi como a la
dindmica de mercado en las industrias donde tenemos presencia, Mexichem estd ajustando sus estimaciones para 2019 a -6% a -1% comparado
con el EBITDA reportado en 2018.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras en este comunicado se derivan de los Estados Financieros Consolidados de la Compaiiia al 30
de junio de 2019 y se preparan de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 "Informacion Financiera Intermedia" de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y que han sido publicados en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). Consulte” comentarios de la
gerencia” Notas y definiciones de esta version para obtener una explicacion mds detallada de los términos utilizados en este documento.

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
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Trimestre:

2 Afo:

2019

Enmillone s de dolares

Eeuundﬂ SRS

Wentas netas 1,839 1,963 FE0S 3,724 ek
Cozto de wentas 1,324 1,393 -5% 2621 2,675 -2
Utilidad bruta 514 575 A1% 483 1,048 £
Gastos de operacidn 2 258 2% a50 far N L 11%
Utilidad [pérdida ) de operacion 257 T -25% 423 543 22%
Costo Financiero BD a7 A0% 150 121 24%
Participacion en asociada [F] (1) 1005 {3 (2) 50%
Utilidad (pérdida ) por operaciones continua s
antes de impuesto a la utilidad 160 262 - a6 425 5%
Impuesto caus ada 52 =3 -G % 06 114 ST %
Impuesto diferido 5 14 HiA 210 13 M
Impuests a la utilidad 47 TG -3B8% BS 128 -34%
Utilidad (perdida & por operaciones continua s 113 186 =19% 190 27 -36%
Operaciones dis continuadas el =100 % (1 20 MNiA
Utilidad [pérdida ) neta conselidada 13 206 -4 5% 180 nr 0%
Interés minoritario 2 3 -39 a3 Fi=] -2
Utilidad [pérdida ) neta mayoritaria 24 162 -3 132 241 -5
EBITDA a7z 423 -12% a0 ] -E%
EBITDA sin efecto IFRS 16 . 423 -7 553 ] -3

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
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Trimestre: 2 Ano: 2019

En millones de délares

Activo total 10,405 10,062
Efectiva v equivalentes de efectivo a5 700
Clientes 1,405 1,150
Irventarios =80 (o)
Otros activas circulantes 306 252
Fropiedad, planta y equipo, neto 3416 3807
Activos intangibles w Crédito Mercantil 3,295 3,345
Activo por derecho de uso 295
Activo largo plazo 211 232

Pasivo total 7,095 6,892
Faorcidn circulante de deuda largo plazo 431 395
Froveedores 1,407 1,414
Fasivo par arrendamiento a corto plazo 73 15
Otros pasivos circulantes goZ 851
Deuda largo plazo 3,151 3175
Frovisiones por beneficios a los empleados 194 182
Fasivo par impuestos diferidos 319 349
Fasivo par arrendamienta a largo plazo 212 15
Otros pasivos largo plazo 456 462

Capital contable consolidado 3,10 3170
Capital contable minoritario 742 751

Capital contable mayoritario 2,568 2,409

Total de pasivos y capital contable 10,405 10,062

INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA

VENTAS
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Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre: 2 Ano: 2019

Durante el 2T 2019, las ventas alcanzaron $1.84 mil millones, una caida de $129 millones, o 7% respecto al 2T 2018. Sin efectos cambiarios, las
ventas por Grupo de Negocio fueron de la siguiente manera:

En millones de délares

Ventas Ventas FX Total %Var
642 vinyl 588 13 601 6%
1,144 Fluent 1,089 52 1,141 0%
1,786  Fthylene (Vinyl + Fluent) 1,677 65 1,742 2%
230 Fluor 204 3 207 -10%
(48)  Eliminaciones / Holding (42) - (42 -13%
1,968  Total 1,839 68 1,907 3%

En el primer semestre de 2019, los paises que representaron mas del 5% de las ventas consolidadas de Mexichem, son: Estados Unidos 18%,
México 9%, Alemania 7%, Reino Unido 5%, Brasil 6% e India 5%.

Durante el primer semestre del afio, las ventas disminuyeron a $3.6 mil millones, una disminucién de 3% en comparacién al mismo periodo del
afio pasado. Organicamente y sin el efecto de conversidn cambiaria, las ventas se incrementaron 1% a $3.8 mil millones.

EBITDA

El EBITDA consolidado reportado en el 2T 2019 fue de $372 millones, 12% por debajo de los $423 millones reportados en el mismo trimestre del
afio pasado. El margen de EBITDA reportado del trimestre fue de 20.2%. Organicamente y sin el efecto de conversion cambiaria, el EBITDA se
ubicé en $362 millones durante el 2T 2019, disminuyendo 14% contra el mismo periodo del afio previo; lo que refleja un margen EBITDA
implicito de 19.0%.

Para los primeros seis meses de 2019, el EBITDA reportado fue de $690 millones, disminuyendo 8% comparandolo con el mismo periodo del afio
anterior. El margen EBITDA reportado fue de 19.1% durante dicho periodo. Orgdnicamente vy sin el efecto de conversiéon cambiaria, el EBITDA

En mlllones de dolares

FX Total % Var
148 Winyl 108 1 106 _28%
176 Fluent 181 7 188 7%
323 Ethylene (Vinyl + Fluent) 286 8 294 9%
100 FlLor 73 1 74 -26%
- Eliminaciones! Holding 13 - 13
423 Total 372 9 38 -10%

disminuyd 12% a $676 millones, reflejando un margen EBITDA implicito de 18.0%.

UTILIDAD DE OPERACION

Mexichem reporté una utilidad de operacién de $237 millones durante el 2T 2019, en comparacién con los $317 millones reportados en el 2T
2018; una disminucion de 25%.

Para el primer semestre de 2019, la utilidad de operacién fue de $423 millones, en comparacién con los $543 millones reportados en el mismo
periodo de 2018, lo que representd una disminucién del 22%.

COSTO FINANCIERO

En el 2T 2019, el costo financiero aumentd en $23 millones o0 40% en comparacién con el 2T 2018. Dicho aumento se dio principalmente por una
valuacién de mercado de $6 millones de los instrumentos financieros relacionados con la adquisicién de Netafim; $4 millones por mayores
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comisiones bancarias relacionadas con la renovacién de la Linea de Crédito Revolvente de $1.5 mil millones; $4 millones por mayores gastos por
interés relacionados principalmente con los intereses generados por liquidaciéon de impuestos; $2 millones por intereses de arrendamiento
relacionados primordialmente con el NIIF 16; y una disminucién de $19 millones por nuestra posicidon monetaria en las operaciones de Venezuela
y Argentina, compensada por una disminucién de $12 millones en pérdidas cambiarias.

Los costos financieros para el primer semestre de 2019 aumentaron $29 millones o 24% por encima del primer semestre de 2018. El aumento se
debid principalmente por una valuacién de mercado de $12 millones de los instrumentos financieros relacionados con la adquisicién de Netafim;
$9 millones por comisiones bancarias relacionadas con la renovacién de la Linea de Crédito Revolvente de $1.5 mil millones y por la
refinanciacion de la Linea de Crédito Bancaria de Netafim; $3 millones por menores intereses ganados debido a una menor posicién de caja
promedio en el 1T 2019 en comparacién con el 1T 2018; $4 millones por mayores gastos por intereses relacionados con el préstamo bilateral de
$200 millones que tomd Mexichem a finales de enero de 2018 para la adquisicién de Netafim; $4 millones por intereses de arrendamiento
relacionados principalmente con el NIIF 16; y una disminucion de $21 millones por nuestra posicién monetaria en las operaciones de Venezuela y
Argentina, compensada por una disminucién de $24 millones en pérdidas cambiarias.

IMPUESTOS

En el 2T 2019, la utilidad (pérdida) por operaciones continuas antes de impuestos disminuyd 39%, mientras que el impuesto causado se redujo
16%, aumentando la tasa efectiva de impuestos de 24% a 33%. Dicho incremento se derivé de una repatriacion de efectivo a México de
jurisdicciones con tasas impositivas corporativas menores durante el 2T 2019, asi como a ganancias impositivas en el 2T 2018 originadas de las
variaciones del tipo de cambio, compensadas por el uso de pérdidas fiscales, variaciones que no ocurrieron durante el 2T 2019.

En los primeros seis meses del afio, la tasa efectiva aumentd de 27% reportada en la primera mitad de 2018 a 38% en el primer semestre de
2019, principalmente debido a la repatriacion de efectivo a México por jurisdicciones con tasas impositivas corporativas menores.

UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA Y UTILIDAD (PERDIDA) NETA MAYORITARIA

Como resultado de lo anterior, la Compafiia reportd una disminucién del 45% en la utilidad neta consolidada a $113 millones comparada con los
$206 millones reportados durante el 2T 2018. La utilidad neta mayoritaria disminuyd 48% a $84 millones desde $162 millones registrados en el
2T 2018.

Para el primer semestre de 2019, la Compafiia registrd una utilidad neta consolidada de $190 millones y una utilidad neta mayoritaria de $132
millones, en comparacién con $317 millones y $241 millones reportados en el mismo periodo de 2018, respectivamente.

En millones de dblars Seaundo Trimesvre | Enero e

Estado de resultados 2013 2018 % 2013 2018 %

Utilidad {pérdida) por ope mcione scontinuas
antesde impuesto a la utilidad

Impuesto causadao 52 g2 -16% 106 114 ST %
Utilidad por operaciones continua s después de

160 262 -39 276 425 -15%

3 ; 108 200 -A6% 170 31 -45%
impuestos corrie ntes
Impuesto diferide 2] 14 MY A, 217 13 M,
Utilidad {perdidas) por operaciones continuas 13 186 -39% 180 297 -36%
Operaciones diE continuadas - 20 -100% 11 e Mia
Utilidad (pérdida) neta consolidada 113 206 -4 1580 3T -40%
IMterés minaritario et 44 -3 it 76 -24%
Utilidad [pérdida) neta mayoritaria B4 162 4 B% 132 241 A45%
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El ROE y ROIC ultimos doce meses fueron:

ROE (%)
15.2
14.4
I I m
st"’ Hﬂrﬁ' Q@F

ROIC (%)

a7 9.5 9.2
?f\?' 4’}:3' vﬂ'ﬁ‘
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* Sin considerar los efectos de NIIF 16 el ROIC hubiera sido 7.9%.

Mexichem, S.A.B.de C.V. y Subsidiarias
Conciliadon de pasivos porarrendamiento en millones de dolares

Tasa incremental promedio ponderado del arrendamiento m

01/01/2019
Compromisos de arrendamiento fuera de balance al 31/12/2018 307
Arrendamientos actuales con un plazo menorde 12 meses 0 menos -
(arrendamientos a corto plazo) o)
Arrendamientos de activos de bajovalor (arrendamientos de bajo valor) {5}
Pagosde arrendamientos variahbles -
Obligaciones de arrendamiento operativo al 01/01/2019 (bruto, sin 256
descuento)
Obligaciones de arrendamiento operativo al 01/01/2019 [neto, descontado) 208
Opcionesde extension o terminacion razonablemente ciertas 44
Garantias de valor residual -
Componentes gue no son arrendamiento -
Pasivos por arrendamiento originados porla aplicacion inicial de la NIIF 16 a 262
partirdel 01/01/2019
Pasivo por arrendamientos provenientes de arrendamientos financieros al 33

01/01/2019
Total de pasivos por arrendamiento al 01/01/2019 285
CONCILIACION DE PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

2

Consolidado

Afo:

2019
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MEXCHEM
Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Trimestre:

[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Clave de cotizacion:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa :

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Descripcion de la moneda de presentacion :

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Consolidado:
Numero De Trimestre:
Tipo de emisora:

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
que informa u otras formas de identificacion desde el
final del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

MEXCHEM

Del 2019-01-01 al 2019-06-30

2019-06-30

MEXCHEM

usD

MILES DE USD

Si

ICS

Consolidado

2019

Informacién a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Seguimiento de analisis [bloque de texto]

ANALISTAS INDEPENDIENTES
Cobertura de analisis de los tltimos doce meses:

1. Actinver
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2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Bank of America Merrill Lynch
Banorte-Ixe

Barclays

BBVA

Bradesco

BTG Pactual

Citigroup

Credit Suisse

GBM-Grupo Bursatil Mexicano
HSBC

Intercam

Invex Casa de Bolsa

Itau

JPMorgan

Morgan Stanley

Santander

Scotiabank

UBS

Vector

Trimestre:

2

Consolidado

ARo:

2019
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Clave de Cotizacion:

Consolidado

MEXCHEM Trimestre: 2 Ano: 2019

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2019-06-30 2018-12-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 591,482,000 699,878,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,638,424,000 1,317,908,000
Impuestos por recuperar 65,865,000 83,311,000
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 879,919,000 865,799,000
Activos biolégicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta

3,175,690,000

2,966,896,000

Activos mantenidos para la venta

9,708,000

10,277,000

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

3,185,398,000

2,977,173,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos bioldgicos no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 0 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 28,767,000 35,533,000
Propiedades, planta y equipo 3,416,051,000 3,507,386,000
Propiedades de inversion 0 0
Activos por derechos de uso 298,141,000 0

Crédito mercantil

1,493,566,000

1,492,691,000

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

1,800,842,000

1,851,547,000

Activos por impuestos diferidos

90,175,000

95,879,000

Otros activos no financieros no circulantes

92,452,000

100,893,000

Total de activos no circulantes

7,219,994,000

7,083,929,000

Total de activos

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

10,405,392,000

10,061,102,000

Pasivos Circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

1,499,104,000

1,540,603,000

Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 1,080,587,000 1,048,586,000
Pasivos por arrendamientos a corto plazo 62,142,000 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 89,753,000 89,772,000
Otras provisiones a corto plazo 23,862,000 22,003,000
Total provisiones circulantes 113,615,000 111,775,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 2,755,448,000 2,700,964,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 6,957,000 7,023,000

Total de pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

2,762,405,000

300,219,000

2,707,987,000

289,806,000

Impuestos por pagar a largo plazo

41,291,000

41,327,000

30de 86



MEXCHEM Consolidado
Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre: 2 Ano: 2019

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Actual

2019-06-30

Anterior
2018-12-31

Otros pasivos financieros a largo plazo 3,259,406,000 3,303,539,000
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 199,512,000 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 194,007,000 182,027,000
Otras provisiones a largo plazo 19,518,000 17,896,000
Total provisiones a largo plazo 213,525,000 199,923,000
Pasivo por impuestos diferidos 318,577,000 348,680,000

Total de pasivos a Largo plazo

4,332,530,000

4,183,275,000

Total pasivos

Capital Contable [sinopsis]

7,094,935,000

6,891,262,000

Capital social 280,430,000 280,430,000
Prima en emisién de acciones 1,474,827,000 1,474,827,000
Acciones en tesoreria 0 0

Utilidades acumuladas

1,286,697,000

1,154,241,000

Otros resultados integrales acumulados

(473,611,000)

(501,142,000)

Total de la participacién controladora

2,568,343,000

2,408,356,000

Participacion no controladora

742,114,000

761,484,000

Total de capital contable

3,310,457,000

3,169,840,000

Total de capital contable y pasivos

10,405,392,000

10,061,102,000
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Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Trimestre:

Consolidado
2 Ano: 2019

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2019-01-01 - 2019-

Acumulado Aiio
Anterior

2018-01-01 - 2018-

Trimestre Afio
Actual

Trimestre Ao
Anterior

Ingresos 3,604,585,000 3,723,799,000 1,838,938,000 1,967,948,000
Costo de ventas 2,621,306,000 2,675,401,000 1,324,488,000 1,393,265,000
Utilidad bruta 983,279,000 1,048,398,000 514,450,000 574,683,000
Gastos de venta 313,592,000 262,068,000 158,521,000 139,549,000
Gastos de administracion 241,388,000 218,647,000 120,237,000 115,909,000
Otros ingresos 10,862,000 13,758,000 5,558,000 8,486,000
Otros gastos 16,286,000 37,962,000 4,705,000 10,882,000
Utilidad (pérdida) de operacién 422,875,000 543,479,000 236,545,000 316,829,000
Ingresos financieros 23,014,000 35,958,000 29,922,000 22,760,000
Gastos financieros 173,411,000 157,010,000 108,472,000 78,409,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 3,431,000 2,336,000 2,011,000 1,284,000
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos 275,909,000 424,763,000 160,006,000 262,464,000
Impuestos a la utilidad 85,435,000 127,752,000 46,973,000 76,392,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 190,474,000 297,011,000 113,033,000 186,072,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas (524,000) 19,894,000 (276,000) 20,071,000
Utilidad (pérdida) neta 189,950,000 316,905,000 112,757,000 206,143,000

idad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 131,907,000 240,722,000 83,995,000 161,853,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora 58,043,000 76,183,000 28,762,000 44,290,000
Utilidad por accién [bloque de texto]

Utilidad por accion [sinopsis]

Utilidad por accién [partidas] ‘

Utilidad por accién basica [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones continuas 0.09 0.14 0.05 0.09
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0 0.01 0 0.01
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accién 0.09 0.15 0.05 0.1

tilidad por accion diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0.09 0.14 0.05 0.09
continuas

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0 0.01 0 0.01
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion diluida 0.09 0.15 0.05 0.1
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Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Consolidado

Trimestre: 2

ARo:

2019

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta
Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Acumulado
Ano Actual
2019-01-01 -
2019-06-30

Acumulado

Ano Anterior
2018-01-01 -
2018-06-30

Trimestre
Ano Actual
2019-04-01 -
2019-06-30

Trimestre
Ano
Anterior
2018-04-01 -
2018-06-30

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de 0 0 0 0
capital

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de 0

beneficios definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros 0 0 0 0
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que 0 0 0 0
cubren inversiones en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara 0 0 0 0
a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Efecto por conversion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos

8,130,000

(204,267,000)

(5,020,000)

159,585,000

Reclasificaciéon de efecto por conversion, neto de impuestos

0

0

0

0

Efecto por conversion, neto de impuestos

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis] ‘

8,130,000

(204,267,000)

(5,020,000)

159,585,000

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, 0 0 0 0
neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros 0

que se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura altamente

probable, neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 10,738,000 11,333,000 1,341,000 (33,626,000)
impuestos
Reclasificacién por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0
impuestos
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 10,738,000 11,333,000 1,341,000 (33,626,000)

Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos 0
Reclasificacion de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos

Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos
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MEXCHEM

Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Concepto

Acumulado
Ano Actual
2019-01-01 -
2019-06-30

Consolidado

Trimestre: 2

Acumulado

Ano Anterior

2018-01-01 -
2018-06-3

Trimestre
Ano Actual

2019-04-01 -

2019-06-30

ARo:

2019

Trimestre
Ano
Anterior

2018-04 01 -

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de 0 0 0 0
impuestos
Reclasificacién de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de 0 0 0 0
impuestos
Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos 0 0 0 0

Activos financieros a valor razonable a través del ORI [sinopsis]

Utilidad (pérdida) en activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de impuestos 0

Ajustes por reclasificacion de activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de 0

impuestos

Monto del capital eliminado o ajustado contra el valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
reclasificados a través del ORI, neto de impuestos

ORI, neto de impuestos, de activos financieros a valor razonable a través del ORI 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a 0 0

resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 18,868,000 (192,934,000) (3,679,000) 125,959,000
Total otro resultado integral 18,868,000 (192,934,000) (3,679,000) 125,959,000
Resultado integral total 208,818,000 123,971,000 109,078,000 332,102,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

159,438,000

52,884,000

130,736,000

369,606,000

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora

49,380,000

71,087,000

(21,658,000)

(37,504,000)
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MEXCHEM Consolidado
Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre: 2 Ano: 2019

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior
2019-01-01 - 2019-06- | 2018-01-01 - 2018-06-
30 30

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta 189,950,000 316,905,000

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis] ‘ ‘ ‘

+ Operaciones discontinuas 524,000 (19,894,000)
+ Impuestos a la utilidad 85,435,000 127,752,000
+ (-) Ingresos y gastos financieros, neto 149,335,000 116,125,000
+ Gastos de depreciacion y amortizacion 267,113,000 209,612,000
+ Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
+ Provisiones 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 4,252,000 31,546,000
+ Pagos basados en acciones 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
- Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes (98,000) (897,000)
+ Participacion en asociadas y negocios conjuntos (3,431,000) (2,336,000)
+ (-) Disminuciones (incrementos) en los inventarios (48,209,000) (39,486,000)
+ (-) Disminucion (incremento) de clientes (258,250,000) (242,315,000)
+ (-) Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion (12,877,000) 229,354,000
+ (-) Incremento (disminucion) de proveedores (52,447,000) 44,677,000
+ (-) Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 90,345,000 (85,790,000)
+ Otras partidas distintas al efectivo 0 0
+ Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento 0 0
+ Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
+ Amortizacién de comisiones por arrendamiento 0 0
+ Ajuste por valor de las propiedades 0 0
+ (-) Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 18,100,000 5,248,000
+ (-) Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 239,792,000 373,596,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 429,742,000 690,501,000
- Dividendos pagados 0 0
+ Dividendos recibidos 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ Intereses recibidos 0 0
+ (-) Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 106,418,000 132,180,000
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 323,324,000 558,321,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

+ Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
- Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 1,426,534,000
+ Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
- Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
+ Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
- Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
+ Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 11,532,000 4,276,000
- Compras de propiedades, planta y equipo 120,919,000 136,020,000
+ Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
- Compras de activos intangibles 0 (13,706,000)
+ Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
- Compras de otros activos a largo plazo 0 0
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MEXCHEM

Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Concepto

+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2019-01-01 - 2019-06-
30

Consolidado
2 Ano: 2019

Acumulado Aiio
Anterior
2018-01-01 - 2018-06-
30

- Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

+ Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

- Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

+ Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

+ Dividendos recibidos

- Intereses pagados

+ Intereses cobrados

+ (-) Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

o|lo|lo|lo|jo|o|o|o|o

+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo

8,442,000

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o|o|o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

(100,945,000)

(1,544,572,000)

+ Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control

- Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de 68,750,000 62,500,000
control

+ Importes procedentes de la emision de acciones 0 0
+ Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de capital 0 0
- Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad (1,592,000) 32,263,000
- Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
+ Importes procedentes de préstamos 156,303,000 292,723,000
- Reembolsos de préstamos 151,122,000 44,348,000
- Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 10,302,000 9,824,000
- Pagos de pasivos por arrendamientos 36,778,000 0
+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
- Dividendos pagados 100,629,000 73,487,000
- Intereses pagados 131,884,000 119,186,000
+ (-) Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (341,570,000) (48,885,000)

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

(119,191,000)

(1,035,136,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 10,795,000 40,349,000
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (108,396,000) (994,787,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 699,878,000 1,899,840,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 591,482,000 905,053,000
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MEXCHEM

Clave de Cotizacion: MEXCHEM

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Actual

Hoja 1 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital social
[miembro]

Prima en emisién
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
acumuladas
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2019

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Capialcontable al cominzo delperiodo 260,430,000 1 ATA527,000 _ 1,154241,000 _| (526,374,000) _ 25,232,000 _

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 131,907,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 16,793,000 0 10,738,000 0
Resultado integral total 0 0 0 131,907,000 0 16,793,000 0 10,738,000 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 549,000 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 132,456,000 0 16,793,000 0 10,738,000 0
Capital contable al final del periodo 280,430,000 1,474,827,000 0 1,286,697,000 0 (509,581,000) 0 35,970,000 0

37 de 86



MEXCHEM

Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Hoja 2 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Variacion en el

valor de
contratos a
futuro
[miembro]

Variacioén en el

valor de

margenes con

base en

moneda
extranjera
[miembro]

Ganancias y
pérdidas en
activos
financieros a
valor
razonable a
través del OR|
[miembro]

Utilidad
(pérdida) por
cambios en
valor
razonable de
activos
financieros
disponibles
para la venta
[miembro]

Pagos
basados en
acciones
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Nuevas

mediciones de

planes de
beneficios
definidos
[miembro]

Importes
reconocidos
en otro
resultado
integral y
acumulados
en el capital
contable
relativos a
activos no
corrientes o
grupos de
activos para

su disposicion

mantenidos
para la venta
[miembro]

Utilidad

(pérdida) por
inversiones en
instrumentos

de capital

Consolidado
Trimestre: 2 Ano: 2019

Reserva para cambios en el valor razonable de pasivos financieros
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo [miembro]

Capital contable al comienzo delperiodo _-I_I_I_-I_I_I_I

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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MEXCHEM

Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Hoja 3 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Reserva para catastrofes
[miembro]

Reserva para
estabilizacion [miembro]

Reserva de
componentes de
participacion
discrecional [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados
integrales [miembro]

Otros resultados
integrales acumulados
[miembro]

Capital contable de la
participacion
controladora [miembro]

Trimestre:

Participacion no
controladora [miembro]

Consolidado
2 Ano: 2019

Capital contable
[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo ___I_ (501,142 000> 208,356,000 761,454,000 3.169.840.000

Cambios en el capltal contable [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 131,907,000 58,043,000 189,950,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 27,531,000 27,531,000 (8,663,000) 18,868,000
Resultado integral total 0 0 0 0 27,531,000 159,438,000 49,380,000 208,818,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 549,000 0 549,000
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 (68,750,000) (68,750,000)
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 27,531,000 159,987,000 (19,370,000) 140,617,000
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 (473,611,000) 2,568,343,000 742,114,000 3,310,457,000
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MEXCHEM

Clave de Cotizacion: MEXCHEM

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Anterior

Hoja 1 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital social
[miembro]

Prima en emisién
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
acumuladas
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2019

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Capialcontable al cominzo delperiodo 260,430,000 1 ATA527,000 _ 1.455,041,000 _| (407,040,000) _ (673,000 _

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 240,722,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 (199,171,000) 0 11,333,000 0
Resultado integral total 0 0 0 240,722,000 0 (199,171,000) 0 11,333,000 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 (139,750,000) 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 (16,735,000) 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 84,237,000 0 (199,171,000) 0 11,333,000 0
Capital contable al final del periodo 280,430,000 1,474,827,000 0 1,539,278,000 0 (606,220,000) 0 10,660,000 0
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Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Hoja 2 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Variacion en el

valor de
contratos a
futuro
[miembro]

Variacioén en el

valor de

margenes con

base en

moneda
extranjera
[miembro]

Ganancias y
pérdidas en
activos
financieros a
valor
razonable a
través del OR|
[miembro]

Utilidad
(pérdida) por
cambios en
valor
razonable de
activos
financieros
disponibles
para la venta
[miembro]

Pagos
basados en
acciones
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Nuevas

mediciones de

planes de
beneficios
definidos
[miembro]

Importes
reconocidos
en otro
resultado
integral y
acumulados
en el capital
contable
relativos a
activos no
corrientes o
grupos de
activos para

su disposicion

mantenidos
para la venta
[miembro]

Utilidad

(pérdida) por
inversiones en
instrumentos

de capital

Consolidado
Trimestre: 2 Ano: 2019

Reserva para cambios en el valor razonable de pasivos financieros
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo [miembro]

Capital contable al comienzo delperiodo _-I_I_I_-I_I_I_I

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Hoja 3 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Reserva para catastrofes
[miembro]

Reserva para
estabilizacion [miembro]

Reserva de
componentes de
participacion
discrecional [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados
integrales [miembro]

Otros resultados
integrales acumulados
[miembro]

Capital contable de la
participacion
controladora [miembro]

Trimestre:

Participacion no
controladora [miembro]

Consolidado
2 Ano: 2019

Capital contable
[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo ___I_ (407,722 000> 2802576,000 878.303.000 3.680.879.000

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 240,722,000 76,183,000 316,905,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 (187,838,000) (187,838,000) (5,096,000) (192,934,000)
Resultado integral total 0 0 0 0 (187,838,000) 52,884,000 71,087,000 123,971,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 (139,750,000) 0 (139,750,000)
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 (16,735,000) 0 (16,735,000)
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 (28,418,000) (28,418,000)
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucion) en el capital contable 0 0 0 0 (187,838,000) (103,601,000) 42,669,000 (60,932,000)
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 (595,560,000) 2,698,975,000 920,972,000 3,619,947,000
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[700000] Datos informativos del Estado de situacidon financiera

Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior
2019-06-30 2018-12-31

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis]

Capital social nominal 256,482,000 256,482,000
Capital social por actualizacién 23,948,000 23,948,000
Fondos para pensiones y prima de antigliedad 0 0
Numero de funcionarios 487 482
Numero de empleados 9,563 9,553
Numero de obreros 12,110 12,072
Numero de acciones en circulacion 2,100,000,000 2,100,000,000
Numero de acciones recompradas 24,419,598 25,138,352
Efectivo restringido 0 0
Deuda de asociadas garantizada 0 0
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Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre:

[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afo Acumulado Afo Trimestre Ano Actual

Actual Anterior 2019-04-01 - 2019-06-
2019-01-01 - 2019-06- 2018-01-01 - 2018-06-

Datos informativos del estado de resultados

[sinopsis]
Depreciacién y amortizacién operativa 267,113,000 209,612,000 135,294,000

Consolidado
2 Ano: 2019

Trimestre Aho
Anterior

2018-04-01 - 2018-06-

106,480,000
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Ano Actual Ano Anterior
2018-07-01 - 2019-06-30 2017-07-01 - 2018-06-30

Datos informativos - Estado de resultados 12 meses [sinopsis]

Ingresos 7,078,922,000 6,694,850,000
Utilidad (pérdida) de operacion 814,210,000 906,537,000
Utilidad (pérdida) neta 355,991,000 385,559,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 246,073,000 315,910,000
Depreciacion y amortizacién operativa 519,233,000 423,281,000
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[800001] Anexo - Desglose de créditos

Institucion [eje] Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa

Moneda nacional [miembro] ji iembro]

Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]

Ao actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afos Hasta 5 afios o mas Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afos Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afos o mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Scotibank NO 2019-03-29 2020-03-29 LIBOR +.496% 0 0 0 0 0 0 0 200,000,000 0 0 0 0
HSBC 2 NO 2015-04-30 2020-04-30 LIBOR + 1.50% 0 0 0 0 0 0 0 51,000,000 0 0 0 0
BANCOMEXT 1 NO 2013-03-05 2021-03-05 TIIE + 0.825% 15,651,000 15,651,000 31,049,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BANCOMEXT 2 NO 2013-08-22 2021-03-05 TIIE +0.71% 362,000 362,000 725,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wells Fargo S| 2008-02-05 2023-02-05 1 Month Libor + 1.5% 0 0 0 0 0 0 153,000 153,000 153,000 307,000 358,000 0
HDFC S| 2018-06-01 2022-06-01 10.3% 0 0 0 0 0 0 0 7,000 38,000 34,000 34,000 22,000
Rabo bank S| 2019-03-25 2024-03-25 Libor + 1.75% 0 0 0 0 0 0 5,000,000 5,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 33,717,000
MUFG bank Sl 2019-03-25 2024-03-25 Libor + 2% 0 0 0 0 0 0 3,750,000 3,750,000 7,500,000 7,500,000 7,500,000 20,000,000
Bank of China Sl 2018-05-31 2021-02-28 4% 0 0 0 0 0 0 1,600,000 1,600,000 4,799,000 0 0 0
Revolving Credit Facility Sl 2019-07-18 2019-07-18 Variable 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (9,732,000)
Varios (Asia & Europa) Sl 2013-08-02 2019-04-13 Variable 0 0 0 0 0 0 44,532,000 0 0 0 0 0
TOTAL 16,013,000 16,013,000 31,774,000 0 0 0 55,035,000 261,510,000 22,490,000 17,841,000 17,892,000 44,007,000

Con garantia (bancarios)

Congarantia(bancarios) |
o [ | | | .o o o o o o o o o o o of

Banca comercial ‘ ‘

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Otros bancarios

ToTAL _____I_I_I_I_I_I-I_I_I__l_

Total bancarios ‘ ‘

ot [ | | | | s 16,013,000 sorao0 | o ol 0|  ss0ss000 | 261510000 22,490,000 17,841,000 17.852000 44,007,000

Bursitiles y colocaciones privadas [sinopsis] ‘

Bursatiles listadas en bolsa (quirografarios) ‘

BONO 1 S| 2009-10-30 2019-11-06 FIJA 8.75% 0 0 0 0 0 0 82,882,000 0 0 0 0 0
BONO 2 S| 2012-09-19 2022-09-19 FIJA 4.875% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 745,416,000 0
BONO 3 S| 2012-09-19 2042-09-19 FIJA 6.75% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 397,576,000
BONO 4 S| 2014-09-17 2044-09-17 FIJA 5.875% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 739,570,000
BONO 5 S| 2017-10-04 2027-10-04 FIJA 4.00% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 490,092,000
BONO 6 Sl 2017-10-04 2048-01-15 FIJA 5.50% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 490,092,000
CEBUR NO 2012-03-21 2022-03-09 FIJA 8.12% 0 0 0 154,660,000 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 0 0 0 154,660,000 0 0 82,882,000 0 0 0 745,416,000 2,117,330,000

Bursatiles listadas en bolsa (con garantia)

Colocaciones privadas (quirografarios)

|
_____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Colocaciones prlvadas (con garantia) ‘

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

colocaciones privadas

ToTAL /| | ol ol o wseeoon]| ol o| wemw] o] ol ol s 217,330,000

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo [sinopsis]

Total bursatiles listados en bolsa y ‘ ‘

Otros pasivos circulantes y no circulantes con ‘—‘
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Institucion [eje] Institucion Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o ‘ Denominacion [eje] ‘
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa ‘ Moneda nacional [miembro] Moneda extranjera [miembro] ‘
‘ Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje] ‘

Ao actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios LESCRELLE Hasta 5 afios o mas Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afos LESERELLE Hasta 4 afios Hasta 5 afos o mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] mbro]

Cartas de crédito Sl 2016-12-31 2020-10-31 0 0 0 0 0 0 624,032,000 0 0 0 0 0

Leasing financiero Sl 2007-07-21 2022-06-21 0 0 0 0 0 0 10,512,000 0 3,580,000 1,266,000 1,250,000 6,140,000

TOTAL 0 0 0 0 0 0 634,544,000 0 3,580,000 1,266,000 1,250,000 6,140,000

Total otros pasivos circulantes y no ‘ ‘
circulantes con costo

TOTAL

Proveedores [sinopsis]

Proveedores

Proveedores nal y extraj 39,809,000 | 742,872,000 |

TOTAL 39,809,000 | 742,872,000 |
Total proveedores ‘

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo

Otros circulantes y no circulantes

TOTAL

Total otros pasivos circulantes y no
circulantes sin costo

TOTAL
Total de créditos
TOTAL 16,013,000 55,822,000 31,774,000 154,660,000 0 0 772,461,000 1,004,382,000 26,070,000 19,107,000 764,558,000 2,167,477,000
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Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Trimestre:

[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Monedas [eje]

Otras monedas
contravalor délares
[miembro]

Délares contravalor
pesos [miembro]

Délares [miembro]

Posicion en moneda extranjera
[sinopsis]

Activo monetario [sinopsis]

Otras monedas
contravalor pesos
[miembro]

Consolidado
2 Ano: 2019

Total de pesos
[miembro]

Activo monetario circulante 960,229,000 1,158,140,000
Activo monetario no circulante 0 0
Total activo monetario 960,229,000 1,158,140,000

Pasivo monetario circulante

1,393,123,000

1,163,766,000

Pasivo monetario no circulante

2,600,623,000

1,159,897,000

3,993,746,000

2,323,663,000

Total pasivo monetario

o|lo|o |o

Monetario activo (pasivo) neto (3,033,517,000) (1,165,523,000)

o|lo|o|o

o|lo|o|o
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Trimestre:

[800005] Anexo - Distribucién de ingresos por producto

Ingresos nacionales
[miembro]

Pennwalt, Primex, Iztavil, Petco, Vestolit,

~ Alphagary

Tipo de ingresos [eje]

Ingresos por
exportacion [miembro]

Ingresos de
subsidiarias en el
extranjero [miembro]

Consolidado
2 Ano: 2019

Ingresos totales
[miembro]

Mexwhem
CONTROLADORA 62,623,000 0 0 62,623,000
ELIMINACIONES 0 0 (141,367,000) (141,367,000)
TOTAL 356,038,000 315,240,000 2,933,307,000 3,604,585,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusién de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociacion [bloque de texto]

l.- Informacién Cualitativa.

Toda vez que resulta de particular importancia para proporcionar a los inversionistas informacién que les permita conocer e
identificar plenamente la exposicién de las Emisoras a riesgos de mercado, de crédito y liquidez asociados a instrumentos
financieros derivados, asi como los principales riesgos de pérdida por cambios en las condiciones de mercado asociados a los
mencionados instrumentos, a continuacion sirvanse encontrar informacion al respecto:

i Discusion de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros derivados, explicando si
dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente con fines de cobertura o también con otros fines, tales
como negociacion.

. Descripcion general de los objetivos para celebrar operaciones con derivados

Debido a sus actividades en los ambitos nacional e internacional, la Entidad estd expuesta a riesgos de fluctuacion de precios e
insumos de las industrias en las que opera, asi como de riesgos financieros relacionados con el financiamiento de sus proyectos. La
politica de la Entidad es la de utilizar ciertas coberturas que le permitan mitigar la volatilidad de los precios de ciertas materias
primas, de riesgo de tasa y tipo de cambio en operaciones financieras, todas ellas relacionadas con el negocio y previamente
aprobadas por los Comités de Auditoria y Practicas Societarias, asi como por el Consejo de Administracion.

El objetivo general de realizar operaciones de cobertura de tasas de interés, crédito, liquidez y riesgo cambiario es reducir la
exposicion de la posicion primaria ante movimientos adversos de mercado en las tasas de interés y tipos de cambio que le afecten;
para lo cual la Entidad ofrece a través de la funcion de Tesoreria Corporativa servicios a los negocios, coordinando el acceso a los
mercados financieros nacionales e internacionales, supervisando y administrando los riesgos financieros relacionados con las
operaciones de la Entidad utilizando los informes internos de riesgo, los cuales analizan las exposiciones por grado y la magnitud de
los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario, riesgo en las tasas de interés a valor
razonable y riesgo en los precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de la tasa de interés del flujo de efectivo.

Asimismo, la Entidad busca minimizar los efectos de estos riesgos utilizando instrumentos financieros derivados para cubrir las
exposiciones de riesgo. El uso de los derivados financieros se rige por las politicas de la Entidad aprobadas por el Consejo de
Administracion, las cuales proveen principios escritos sobre el riesgo cambiario, riesgo de las tasas de interés, riesgo de crédito, el
uso de instrumentos financieros derivados y no derivados, asi como la inversion de exceso de liquidez. Se revisa periddicamente el
cumplimiento con las politicas y los limites de exposicion. La Entidad no subscribe o negocia instrumentos financieros, entre los que
se incluyen instrumentos financieros derivados para fines especulativos. El Consejo de Administracion establece y vigila las politicas
y procedimientos para medir y administrar estos riesgos, los cuales se mencionan a continuacion:

Administracién del riesgo de capital.- La Entidad administra su capital para asegurar que continuard como negocio en
marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
capital. La estructura del capital de la Entidad no esta expuesta a ningun tipo de requerimiento de capital.

La administracién de la Entidad revisa mensualmente la deuda neta y los costos por préstamos y su relacién con el UAFIDA
(Utilidad antes de Financiamiento, Impuestos, Depreciacion y Amortizacidn), al presentar sus proyecciones financieras
como parte del plan de negocio al Consejo de Administracion y Accionistas de la Entidad.

Administracion del riesgo de tasas de interés.- La Entidad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
que tiene deuda contratada a tasas variables. El riesgo es manejado con el uso de contratos swap de tasa de interés si las
variaciones de tasas proyectadas exceden entre 100 a 200 puntos base por trimestre. Las actividades de cobertura se
evaluan regularmente para que se alineen con las tasas de interés y su riesgo relacionado, asegurando que se apliquen las
estrategias de cobertura mas rentables.
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Las exposiciones de la Entidad por riesgo de tasas de interés se encuentran principalmente en tasas de interés TIIE, Libor y
Euribor sobre los pasivos financieros. El analisis de sensibilidad que determina la Entidad se prepara con base en la
exposicion a las tasas de interés de su deuda financiera total no cubierta sostenida en tasas variables, se prepara un
analisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al final del periodo sobre el que se informa ha sido el pasivo
pendiente para todo el afio. La Entidad informa internamente al Consejo de Administracion sobre el riesgo en las tasas de
interés.

La Entidad establece como requisito fundamental para que un instrumento financiero derivado sea considerado como un instrumento
de cobertura, que la designacion de la cobertura quede formalmente documentada y los cambios en el valor razonable o flujos de
efectivo del instrumento financiero derivado, mantengan una alta efectividad en la compensacién de los cambios, en el valor
razonable o flujos de efectivo de la posicién primaria, tanto al inicio como a través de la cobertura designada.

. Instrumentos utilizados

La Entidad realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; consecuentemente esta expuesta a fluctuaciones en el tipo de
cambio y tasas de interés. La Entidad subscribe una variedad de instrumentos financieros derivados para manejar su exposicion al
riesgo cambiario y en tasas de interés, incluyendo:

a)Cross Currency Swaps Peso-Délar para mitigar la exposicion que se tiene en deudas denominadas en pesos mexicanos.

b)Principal Only Swaps de moneda extranjera para cubrir el riesgo cambiario que surge en la conversion de la inversion de la
Entidad en la operacion extranjera en Euros, cuya moneda funcional es el euro.

c)Swap de tasa de interés que sirve para intercambiar tasas de interés variable de deuda denominada en euros por una tasa
fija.

d)Forward de tipo de cambio Euro-ddlar, Délar-Shekel israeli (ILS), Doélar-Liras turcas (TRY), Doélar-Rand sudafricano (ZAR),
Ddlar-Rupia india (INR) y Ddlar-Real brasilefio (BRL) para mitigar la exposicion que se tiene en deudas con instituciones
financieras e intercompania en las monedas mencionadas.

e)Opciones Euro-Délar y Dolar-Shekel israelies para mitigar la exposicion que se tiene en resultados denominadas en las
monedas mencionadas.

Las exposiciones al riesgo del mercado se valian usando un analisis de sensibilidad.

No ha habido cambios en la exposicion de la Entidad a los riesgos del mercado o la forma como se administran y valtan estos
riesgos.

Contratos Swaps de divisas (Cross Currency Swap) - De acuerdo a los contratos Swaps de divisas, la Entidad acuerda
intercambiar flujos Peso-Délar calculados sobre los importes de los montos nocionales y tasas de interés establecidos en dichos
contratos, para cubrir la exposicion de su deuda bancaria y en certificados bursatiles en pesos.

Contratos Principal Only- Swaps - De acuerdo a los contratos Swaps de divisas, la Entidad acuerda intercambiar flujos de efectivo
Délar-Euro del principal y una tasa fija en ddlares, establecidos en dichos contratos, los cuales le permiten a la Entidad mitigar el
riesgo de variaciones en los tipos de cambio por la exposicion que genera su inversidon en euros por la adquisicion de sus
subsidiarias en Europa Wavin y Vestolit. El valor razonable de los Swaps de divisas, al final del periodo sobre el que se informa, se
determina descontando los flujos de efectivo futuros utilizando las curvas y tipos de cambio vigentes a la fecha de la determinacién.

Contratos Swaps de tasa de interés - De acuerdo a los contratos Swaps de tasa de interés que cubren deuda financiera en euros
a largo plazo, la Entidad acuerda intercambiar una tasa de interés variable por una tasa de interés fija.

Contratos Forwards y Opciones de tipo de cambio - La Entidad celebra Forwards y Opciones de tipo de cambio en diferentes
monedas distintas a su moneda funcional con el objetivo de cubrir la exposicion cambiaria en los rubros del balance y resultados.
Las partidas cubiertas diferentes a la moneda funcional de la Entidad se denominan principalmente en: Euro (EUR), Shekel israeli
(ILS), Rupia india (INR), Rand sudafricano (ZAR), Lira turca (TRY) y Real brasilefio (BRL). Dichos contratos se realizan por periodos
de menos de un afio.
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. Estrategias de cobertura o negociacion implementadas

Mexichem es una entidad cuya moneda funcional es el délar americano. Mexichem tiene emitida: i) deuda por 3,000 millones de
pesos mexicanos a 10 afos, a tasa fija del 8.12%, ii) deuda por 3,000 millones de pesos mexicanos a 8 afios, a tasa variable TIIE
mas 0.825 puntos porcentuales, iii) deuda a través de la emision de un bono internacional por $750 millones con vencimiento a 30
afos, a tasas fijas que oscilan entre 4% y 8.75% y iv) deuda en euros por un monto nocional de EUR$70.7 millones con vencimiento
en marzo 2020, a tasa variable de EURIBOR 3M + 3.84%.

Por lo anterior, los swaps antes sefialados han sido designados formalmente como operaciones de cobertura para propdsitos
contables como sigue:

Actualmente Mexichem tiene contratados 5 Principal Only-Swap Délar-Euro, designados como relaciones de cobertura de inversion
neta de sus subsidiarias en Europa.

Hasta el 21 de mayo de 2019, se tenia contratado 1 Principal Only-Swap Ddlar-Euro, designado como relacion de cobertura de flujos
de efectivo, para mitigar el riesgo de variaciones en los tipos de cambio por la exposicién que genera su inversidon en euros por la
adquisicion de sus subsidiarias en Europa Wavin y Vestolit.

Asi mismo, la Entidad tiene contratados 4 Cross Currency Swap Peso-Dolar, que han sido designados como relaciones de cobertura
de flujos de efectivo para cubrir fluctuaciones cambiarias a las que esta expuesta por revaluacién de la deuda en pesos mexicanos.

La Entidad cuenta también con un contrato Swap de tasa de interés por un monto nocional de $70.6 millones de Euros que cubre
deuda financiera a largo plazo, la Entidad acuerda intercambiar una tasa de interés variable por una tasa de interés fija. La Entidad
contabiliza estas transacciones como contabilidad de cobertura y su vencimiento es en 2020.

. Mercados de negociacion permitidos y contrapartes elegibles

Las contrapartes elegibles por la Emisora son, entre otras, Morgan Stanley (France) SAS, HSBC México, S.A., Instituciéon de banca
multiple grupo financiero HSBC, BBVA Bancomer, S.A., Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Banco Santander (Mexico), S.A., Institucion de banca Multiple, Grupo Financiero Santander, Barclays Bank Mexico, S.A., Ak Bank,
Discount, Leumi, Union, Mizrahi Tefahot Bank Ltd, Poalim Capital Markets, Bank Hapoalim, Igud y First International Bank of Israel
(FIBI).

A continuacion, se resumen los principales términos y condiciones de los contratos. Esta descripcion incluye el tipo de instrumento
en cuestion, la contraparte, la vigencia, el monto principal, y el estado del mismo:

Swaps

(1) En octubre de 2013, se contraté Swap de tipo de cambio y tasa de interés con Morgan Stanley con una vigencia del 09-Oct-2013
hasta el 05-Mar-2021, por un monto nocional original de MXN$ 1°500,000,000; en septiembre de 2015 se negocié una novaciéon con
Bancomer transfiriendo la mitad del total de las operaciones quedando este con un monto nocional de MXN$ 750,000,000. En marzo
de 2018 se negoci6 una novacién con Bank of America transfiriendo el total de la operacidon que anteriormente se tenia con Morgan
Stanley, cuyo estado actual es “vigente”.

(2) En enero de 2014, se contratdé Swap de tipo de cambio y tasa de interés con HSBC con una vigencia del 23-Ene-2014 hasta el
05-Mar-2021, por un monto nocional de MXN$ 1°500,000,000 cuyo estado actual es “vigente”.

(3) En septiembre de 2014, se contratd un principal-only swap EUR/USD con HSBC con una vigencia del 17-Sept-2014 hasta el 17-
Sept-2024, por un monto nocional de USD$ 132,000,000, cuyo estado actual es “vencido”.

(4) En mayo de 2015, se contratd un principal-only swap EUR/USD con Bancomer con una vigencia del 05-May-2015 hasta el 18-
Mar-2025, por un monto nocional de USD$ 228,316,800, cuyo estado actual es “vigente”.

(5) En junio de 2015, se contraté un principal-only swap EUR/USD con Morgan Stanley con una vigencia del 10-Jun-2015 hasta el
17-Mar-2022, por un monto nocional de USD$ 96,993,210, cuyo estado actual es “vigente”.
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(6) En junio de 2015, se contraté un principal-only swap EUR/USD con Santander con una vigencia del 11-Jun-2015 hasta el 17-Mar-
2022, por un monto nocional de USD$ 97,402,597, cuyo estado actual es “vigente”.

(7) En junio de 2015, se contraté Swap de tipo de tasa de interés con Hapoalim con una vigencia del 19-Jun-2015 hasta el 19-Mar-
2020, por un monto nocional original de EUR$ 70,660,198, cuyo estado actual es “vigente”.

(8) En septiembre de 2015 se negocié una novacién con Bancomer de un Swap de tipo de cambio y tasa de interés que
originalmente se tenia con Morgan Stanley con una vigencia del 10-Sept-2015 al 05-Mar-2021 por un monto nocional de MXN$

750,000,000. En marzo de 2018 se negocié una novacion con J.P. Morgan transfiriendo el total de la operacidon que anteriormente se
tenia con Bancomer, cuyo estado actual es “vigente”

(9) En diciembre de 2015, se contraté un principal-only swap EUR/USD con Banamex con una vigencia del 03-Dic-2015 hasta el 17-
Mar-2025, por un monto nocional de USD$ 121,011,000, cuyo estado actual es “vigente”.

(10) En diciembre de 2015, se contratd un principal-only swap EUR/USD con Barclays Bank Mexico. con una vigencia del 03-Dic-
2015 hasta el 17-Mar-2025, por un monto nocional de USD$ 121,011,000, cuyo estado actual es “vigente”.

(11) En junio de 2017, se contraté Swap de tipo de cambio y tasa de interés con Banamex con una vigencia del 16-Jun-2017 hasta
el 09-Mar-2022, por un monto nocional original de MXN$ 1°500,000,000, cuyo estado actual es “vigente”.

Forwards

(12) En julio de 2018, se contraté un Forward de tipo de cambio EUR/TRY con Ak Bank. con una vigencia del 24-Jul-2018 hasta el
25-Ene-2019, por un monto nocional de EUR$ 8,000,000 cuyo estado actual es “vencido”.

(13) En agosto de 2018, se contraté un Forward de tipo de cambio EUR/USD con Mizrachi con una vigencia del 13-Ago-2018 hasta
el 31-Ene-2019, por un monto nocional de EUR$ 1,750,000 cuyo estado actual es “vencido”.

(14) En agosto de 2018, se contratdé un Forward de tipo de cambio EUR/USD con Poalim con una vigencia del 13-Ago-2018 hasta el
28-Jun-2019, por un monto nocional de EUR$ 21,073,200 cuyo estado actual es “vencido”.

(15) En agosto de 2018, se contraté un Forward de tipo de cambio EUR/USD con HSBC con una vigencia del 13-Ago-2018 hasta el
29-Nov-2019, por un monto nocional de EUR$ 7,540,000 cuyo estado actual es “vigente”.

(16) En octubre de 2018, se contraté un Forward de tipo de cambio USD/ILS con Leumi con una vigencia del 31-Oct-2018 hasta el 5-
Abr-2019, por un monto nocional de USD$ 5,699,650 cuyo estado actual es “vencido”.

(17) En enero de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio EUR/USD con Leumi con una vigencia del 30-Ene-2019 hasta el
29-Nov-2019, por un monto nocional de EUR$ 3,906,000 cuyo estado actual es “Vigente”.

(18) En febrero de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio USD/TRY con Discount con una vigencia del 18-Feb-2019 hasta
el 15-May-2019, por un monto nocional de USD$ 5,633,239 cuyo estado actual es “vencido”.

(19) En febrero de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio USD/TRY con Leumi con una vigencia del 18-Feb-2019 hasta el
15-Abr-2019, por un monto nocional de USD$ 1,534,384 cuyo estado actual es “vencido”.

(20) En marzo de 2019, se contratd un Forward de tipo de cambio USD/INR con HSBC con una vigencia del 6-Mar-2019 hasta el 14-
Jun-2019, por un monto nocional de USD$ 10,614,678 cuyo estado actual es “vencido”.

(21) En marzo de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio USD/TRY con Poalim con una vigencia del 26-Mar-2019 hasta el
29-Abr-2019, por un monto nocional de USD$ 3,534,193 cuyo estado actual es “vencido”.
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(22) En mayo de 2019, se contrat6é un Forward de tipo de cambio USD/ILS con Leumi con una vigencia del 21-May-2019 hasta el 07-
Ago-2019, por un monto nocional de USD$ 2,204,585 cuyo estado actual es “vigente”.

(22) En mayo de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio USD/ILS con Mizrachi con una vigencia del 21-May-2019 hasta el
30-Jul-2019, por un monto nocional de USD$ 6,680,330 cuyo estado actual es “vigente”.

(22) En junio de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio USD/ILS con HSBC con una vigencia del 30-May-2019 hasta el 07-
Ago-2019, por un monto nocional de USD$ 1,541,920 cuyo estado actual es “vigente”.

(22) En junio de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio USD/INR con HSBC con una vigencia del 11-Jun-2019 hasta el 14-
Ago-2019, por un monto nocional de USD$ 10,612,927 cuyo estado actual es “vigente”.

(22) En junio de 2019, se contratd un Forward de tipo de cambio USD/BRL con Discount con una vigencia del 11-Jun-2019 hasta el
15-Ago-2019, por un monto nocional de USD$ 1,983,514 cuyo estado actual es “vigente”.

(22) En junio de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio USD/BRL con MUFG con una vigencia del 11-Jun-2019 hasta el 15-
Jul-2019, por un monto nocional de USD$ 1,595,471 cuyo estado actual es “vigente”.

(22) En junio de 2019, se contratd un Forward de tipo de cambio USD/CNY con HSBC con una vigencia del 17-Jun-2019 hasta el 30-
Jul-2019, por un monto nocional de USD$ 4,365,348 cuyo estado actual es “vigente”.

(23) En junio de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio USD/TRY con Discount con una vigencia del 25-Jun-2019 hasta el
29-Jul-2019, por un monto nocional de USD$ 8,840,995 cuyo estado actual es “vigente”.

(24) En junio de 2019, se contrato un Forward de tipo de cambio USD/TRY con Leumi con una vigencia del 25-Jun-2019 hasta el 29-
Jul-2019, por un monto nocional de EUR$ 7,685,768 cuyo estado actual es “vigente”.

(25) En junio de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio USD/ILS con Poalim con una vigencia del 26-Jun-2019 hasta el 01-
Jul-2019, por un monto nocional de USD$ 3,100,000 cuyo estado actual es “vigente”.

(26) En junio de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio USD/INR con Leumi con una vigencia del 26-Jun-2019 hasta el 29-
Jul-2019, por un monto nocional de USD$ 14,510,442 cuyo estado actual es “vigente”.

(27) En junio de 2019, se contraté un Forward de tipo de cambio EUR/USD con Poalim con una vigencia del 27-Jun-2019 hasta el
30-Jul-2019, por un monto nocional de EUR$ 17,211,000 cuyo estado actual es “vigente”.

Opciones

(22) En noviembre de 2017, se contratd un Opcion vainilla de tipo de cambio EUR/USD con HSBC con una vigencia del 06-Sep-
2018 hasta el 28-Jun-2019, por un monto nocional de EUR$ 5,840,000 cuyo estado actual es “vencido”.

(23) En noviembre de 2017, se contratdé un Opcién vainilla de tipo de cambio EUR/USD con Leumi con una vigencia del 17-Nov-2017
hasta el 7-May-2019, por un monto nocional de USD$ 2,000,000 cuyo estado actual es “vencido”.

(24) En noviembre de 2017, se contraté un Opcién vainilla de tipo de cambio EUR/USD con Mizrachi con una vigencia del 22-Nov-
2017 hasta el 29-Mar-2019, por un monto nocional de EUR$ 2,800,000 cuyo estado actual es “vencido”.

(25) En septiembre de 2018, se contraté un Opcién vainilla de tipo de cambio EUR/USD con FIBI con una vigencia del 05-Sep-2018
hasta el 29-Mar-2019, por un monto nocional de EUR$ 2,000,000 cuyo estado actual es “vencido”.

(26) En septiembre de 2018, se contraté un Opcién vainilla de tipo de cambio EUR/USD con Discount con una vigencia del 07-Sep-
2018 hasta el 31-May-2019, por un monto nocional de EUR$ 5,600,000 cuyo estado actual es “vencido”.

(27) En octubre de 2018, se contraté un Opcién vainilla de tipo de cambio USD/ILS con Discount con una vigencia del 25-Oct-2018
hasta el 07-May-2019, por un monto nocional de USD$ 1,617,046 cuyo estado actual es “vencido”.
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(28) En octubre de 2018, se contratdé un Opcion vainilla de tipo de cambio USD/ILS con HSBC con una vigencia del 17-Oct-2018
hasta el 07-Jun-2019, por un monto nocional de USD$ 6,268,022 cuyo estado actual es “vencido”.

(29) En octubre de 2018, se contratdé un Opcion vainilla de tipo de cambio USD/ILS con Leumi con una vigencia del 25-Oct-2018
hasta el 07-May-2019, por un monto nocional de USD$ 1,616,180 cuyo estado actual es “vencido”.

(30) En octubre de 2018, se contraté un Opcion vainilla de tipo de cambio USD/ILS con Poalim con una vigencia del 25-Oct-2018
hasta el 07-Jun-2019, por un monto nocional de USD$ 1,606,567 cuyo estado actual es “vencido”.

(31) En diciembre de 2018, se contraté un Opcion vainilla de tipo de cambio EUR/USD con Poalim con una vigencia del 28-Dic-2018
hasta el 31-Oct-2019, por un monto nocional de EUR$ 5,800,000 cuyo estado actual es “vigente”.

(32) En enero de 2019, se contratd un Opcion vainilla de tipo de cambio EUR/USD con FIBI con una vigencia del 9-Ene-2019 hasta
el 29-Abr-2019, por un monto nocional de EUR$ 2,600,000 cuyo estado actual es “vencido”.

(33) En enero de 2019, se contraté un Opcion vainilla de tipo de cambio EUR/USD con Leumi con una vigencia del 9-Ene-2019
hasta el 29-Nov-2019, por un monto nocional de EUR$ 3,000,000 cuyo estado actual es “vigente”.

(34) En enero de 2019, se contraté un Opcidn vainilla de tipo de cambio USD/ILS con Mizrachi con una vigencia del 16-Ene-2019
hasta el 7-Jun-2019, por un monto nocional de USD$ 11,233,052 cuyo estado actual es “vencido”.

. Politicas para la designacion de agentes de calculo o valuacion

En cuanto a las politicas de designacion de agentes de calculo o valuacion, la Emisora mantiene un Comité Interno de Manejo de
Riesgo, el cual en conjunto con el Comité Interno de Tesoreria y con Auditoria Externa calculan y evaluan las posiciones existentes.

. Politicas de margenes, colaterales y lineas de crédito

Las politicas de la Entidad establecen como requisito fundamental que los instrumentos financieros derivados tienen que ser
considerados como un instrumento de cobertura, donde dicha cobertura quede formalmente documentada y los cambios en el valor
razonable o flujos de efectivo mantengan una alta efectividad en la compensacion en el valor razonable o flujos de efectivo de la
posicién primaria.

A la fecha del reporte no se tiene registrado ningun colateral.
Las lineas de crédito estan definidas en nuestros ISDA (International Swap Dealers Association).
Actualmente se tienen contratadas lineas de crédito por un total de $397.5 millones de ddlares, con Morgan Stanley (France) SAS,
BBVA Bancomer, S.A., Institucidon de banca mudltiple, Grupo financiero BBVA Bancomer, Banco Santander (Mexico), S.A., Institucion
de banca Multiple, Grupo Financiero Santander, HSBC México, S.A., Institucion de banca multiple grupo financiero HSBC, Banco
Nacional de México, S.A., Integrante del grupo Financiero Banamex, Barclays, Bank Mexico S.A., Instituciéon de banca Multiple
Grupo Financiero Barclays Mexico.

. Procesos y niveles de autorizacion requeridos por tipo de operacion
En cuanto a los procesos y niveles de autorizacién requeridos por tipo de operaciones, es dable destacar que todas las operaciones
de derivados son presentadas y aprobadas por, los Comités de Auditoria y Practicas Societarias, asi como por el Consejo de

Administracién, de acuerdo a los niveles de autorizacion.

En lo que respecta a los contratos Swaps, Forwards y de Opciones, todos fueron aprobados por la Direccion General con el acuerdo
de los Comités antes mencionados.

. Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los riesgos de mercado y de liquidez en las posiciones de
instrumentos financieros
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Los procedimientos de control interno se encuentran plasmados en la politica interna relacionada a Instrumentos Financieros
Derivados. La cual permite Unicamente la contratacion instrumentos de cobertura, y prohibe instrumentos de negociacion.

. La existencia de un tercero independiente que revise dichos procedimientos

En cuanto a controles internos, los mismos son evaluados tanto por los auditores internos como externos, siendo los auditores
externos los encargados de revisar los procedimientos de registro dando seguimiento a la politica contable referente a instrumentos
financieros derivados y derivados implicitos descrita dentro de las notas a los estados financieros.

. Informacion sobre la autorizacion del uso de derivados y la existencia de un comité que lleve a cabo la administracion
integral de riesgos, reglas que los rigen y existencia de un manual de administracion integral de riesgos

Adicionalmente, se ha formado el Comité Interno de Manejo de Riesgos, para la administracion de este tipo de riesgos, el cual es
integrado por el Director Financiero, el Director General y el Gerente de Administracion de Riesgos.

Descripcién genérica sobre las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos
que sean valuados a costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de
valuacioén [bloque de texto]

i. Descripcion de las politicas y técnicas de valuacion:

Instrumentos financieros derivados — Considerando que la Entidad realiza sus actividades en los ambitos nacional e internacional,
esta expuesta a riesgos de fluctuacién de precios en insumos de las industrias en las que opera, asi como de riesgos financieros
relacionados con el financiamiento de sus proyectos. La politica de la Entidad es la de utilizar ciertas coberturas que le permitan
mitigar la volatilidad de los precios de ciertas materias primas y de riesgos de tasa y de tipo de cambio en operaciones financieras,
todas ellas relacionadas con su negocio y previamente aprobadas por los comités de Auditoria y Practicas Societarias, asi como por
el Consejo de Administracion.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del derivado y posteriormente
se remiden a su valor razonable al final del periodo que se informa. El reconocimiento contable de la ganancia o pérdida resultante
dependera de la naturaleza de la relacion de cobertura en la que el derivado esté designado. La Entidad designa ciertos derivados
ya sea como coberturas de valor razonable, de activos o pasivos reconocidos o compromisos en firme (coberturas de valor
razonable), coberturas de transacciones pronosticadas altamente probables, coberturas de riesgo de moneda extranjera y tasa de
interés variable de compromisos en firme (coberturas de flujos de efectivo) o coberturas de la inversion neta en un negocio en el
extranjero.

Un derivado se presenta como un activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de vencimiento del instrumento es de mas de 12 meses
Y No se espera su realizacién o cancelaciéon dentro de ese periodo, de lo contrario se presenta a corto plazo.

Contabilidad de coberturas

La Entidad designa ciertos instrumentos de cobertura, los cuales incluyen, derivados de moneda extranjera, tasa de interés y
commodities y no derivados con respecto al riesgo de moneda extranjera, ya sea como coberturas de valor razonable, coberturas de
flujo de efectivo, o coberturas de la inversion neta en una operacién extranjera. La cobertura del riesgo de moneda extranjera de un
compromiso en firme se contabiliza como cobertura de flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura, la Entidad documenta la relacion entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como los

objetivos de la administracion de riesgos y su estrategia de administracién para emprender diversas transacciones de cobertura.
Adicionalmente, al inicio de la cobertura y sobre una base continua, se documenta si el instrumento de cobertura es altamente
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efectivo para compensar la exposicion a los cambios en el valor razonable o los cambios en los flujos de efectivo de la partida
cubierta.

Coberturas de flujo de efectivo

La Entidad al inicio de la cobertura documenta la relacion de la cobertura y el objetivo y estrategia de gestion de riesgo de la entidad,
esa documentacion incluird la forma en que se medira la eficacia del instrumento de cobertura para compensar el valor de los
cambios en el valor razonable en la partida cubierta o en los cambios en el flujo de efectivo atribuibles al riesgo cubierto.

La Entidad reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con instrumentos financieros derivados en los
estados consolidados de posicion financiera a valor razonable, independientemente del propdsito de su tenencia. El valor razonable
se determina con base en precios de mercados reconocidos y cuando no cotizan en un mercado, con base en técnicas de valuacion
aceptadas en el ambito financiero. La decision de tomar una cobertura econémica o contable obedece a las condiciones del mercado
y expectativas esperadas en el contexto econémico nacional e internacional.

La porcién efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como cobertura de flujo de
efectivo se reconoce en otros resultados integrales. Las pérdidas y ganancias relativas a la porcion no efectiva del instrumento de
cobertura, se reconocen en los resultados, y se incluye en el rubro “Otros gastos (ingresos)”.

Los montos previamente reconocidos en la otra utilidad integral, y acumulados en el capital contable, se reclasifican a los resultados
en los periodos en los que la partida cubierta se reconoce en los resultados, en el mismo rubro de los estados consolidados de
resultados y otros resultados integrales de la partida cubierta reconocida. Sin embargo, cuando una transaccion pronosticada que
esta cubierta da lugar al reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, las pérdidas o ganancias previamente
acumuladas en el capital contable, se transfieren y se incluyen en la valuacion inicial del costo del activo no financiero o del pasivo
no financiero.

La contabilizacion de coberturas se discontinia cuando se revoca la relacion de cobertura, cuando el instrumento de cobertura
vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando deja de cumplir con los criterios para la contabilizacion de coberturas. Cualquier
ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura que haya sido reconocida en el capital contable continuara en el capital
hasta que la transaccién pronosticada sea finalmente reconocida en los resultados. Cuando ya no se espera que la transaccion
pronosticada ocurra, la ganancia o pérdida acumulada en el capital contable, se reclasifica inmediatamente a los resultados.

Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de valor razonable se reconocen en
los resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que se atribuya al riesgo cubierto. El
cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura y el cambio en la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se
reconocen en el rubro del estado de resultados relacionada con la partida cubierta.

La contabilizacion de coberturas se discontinia cuando la Entidad revoca la relacion de cobertura, cuando el instrumento de
cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando deja de cumplir con los criterios para la contabilizacién de coberturas. El
ajuste a valor razonable del valor en libros de la partida cubierta que surge del riesgo cubierto, se amortiza contra resultados a partir
de esa fecha.

Coberturas de una inversion neta en una operacion extranjera

Las coberturas de una inversion neta en una operacion extranjera se contabilizardn de manera similar a las coberturas de flujo de
efectivo. Cualquier ganancia o pérdida del instrumento de cobertura relativa a la porcion efectiva de la cobertura se reconoce en
otros resultados integrales y se acumula en el efecto de conversion de operaciones extranjeras. La ganancia o pérdida relacionada
con la porcion ineficaz se reconoce en los resultados y se incluye en el rubro de “Otros gastos (ingresos)”.

Las ganancias y pérdidas sobre el instrumento de cobertura, relativas a la porcion efectiva de la cobertura acumulada en la reserva

de conversion de operaciones extranjeras, se reclasifica a los resultados de la misma forma que las diferencias en tipo de cambio
relativas a la operacion extranjera.
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Derivados implicitos - La Entidad lleva a cabo la revision de los contratos que se celebran para identificar derivados implicitos que
deban separarse del contrato anfitrion para efectos de su valuacion y registros contables. Cuando se identifica un derivado implicito
en otros instrumentos financieros o en otros contratos (contratos anfitriones) se tratan como derivados separados cuando sus
riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los contratos anfitriones y cuando dichos contratos no se
registran a su valor razonable con cambios a través de resultados.

En cuanto a la frecuencia de la valuacion, ésta se realiza en forma diaria y mensual estableciendo la utilidad o pérdida del
instrumento financiero en funcién a su valuacién obtenida reconociendo en resultados o en capital el efecto de la misma. La
valuacion diaria es efectuada internamente y a fin de mes el estructurador o vendedor nos envia una valuacion (“Mark-to-Market”)
mencionando la posicién que guarda el instrumento financiero a esa fecha.

Discusion de la administracidon sobre las fuentes internas y externas de liquidez que
pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos
financieros derivados [bloque de texto]

i. Fuentes de Liquidez.

La Entidad espera cumplir sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y recursos que se reciben del vencimiento
de activos financieros. Adicionalmente la Entidad tiene acceso a lineas de crédito revolventes con diversas instituciones bancarias.

La administracion de la Entidad es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, quien ha establecido las politicas
apropiadas para el control de ésta, a través del seguimiento del capital de trabajo, lo que permite que la gerencia pueda administrar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo de la Entidad, manteniendo reservas de efectivo, disposicion de
lineas de crédito, monitoreando continuamente los flujos de efectivo, proyectados y reales, conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Explicaciéon de los cambios en la exposicidon a los principales riesgos identificados y

en la administraciéon de los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o

esperados por la administracion que puedan afectar en los futuros reportes [bloque
de texto]

i Exposicion.

La Entidad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que tiene deuda contratada a tasas variables. El riesgo es
manejado por la Entidad con el uso de contratos swap de tasas de interés si las variaciones de tasas proyectadas exceden entre 100
a 200 puntos base por trimestre. Las actividades de cobertura se evaluan regularmente para que se alineen con las tasas de interés
y su riesgo relacionado, asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura mas rentables.

Las exposiciones de la Entidad por riesgo de tasas de interés se encuentran principalmente en tasas de interés TIIE, Libor y Euribor
sobre los pasivos financieros. El analisis de sensibilidad que determina la Entidad se prepara con base en la exposicion a las tasas
de interés de su deuda financiera total no cubierta sostenida en tasas variables, se prepara un analisis asumiendo que el importe del
pasivo pendiente al final del periodo sobre el que se informa ha sido el pasivo pendiente para todo el afio. La Entidad informa
internamente al Consejo de Administracién sobre el riesgo en las tasas de interés.

. Revelacion de eventualidades, tales como cambios en el valor del activo subyacente, que ocasionen que difiera con el que
se contratd originalmente, que lo modifique, o que haya cambiado el nivel de cobertura, para lo cual requiere que la emisora
asuma nuevas obligaciones o vea afectada su liquidez.
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Durante el periodo de seis meses que terminé el 30 de junio de 2019 y el afio que termind el 31 de diciembre de 2018 no
hubo eventualidades que reportar. (ver Notas a revelar sobre instrumentos financieros derivados al 30 de junio de 2019 y
al 31 de diciembre de 2018).

. Presentar impacto en resultados o flujo de efectivo de las mencionadas operaciones de derivados

Por lo que respecta a la porcion que cubre la deuda en pesos mexicanos, el efecto del cambio en el valor razonable asciende a
un crédito de $1.5 millones y se reconoce en el resultado del trimestre que se reporta para enfrentar la revaluacion de la partida
cubierta. El importe a reciclar al resultado del periodo durante los proximos 12 meses dependera del comportamiento de los
tipos de cambio.

. Descripcion y numero de IFD que hayan vencido durante el trimestre y de aquéllos cuya posicion haya sido cerrada.
Esta informacion se detalla en la seccion “Mercados de negociaciéon permitidos y contrapartes elegibles”.

. Descripcion y nimero de llamadas de margen que se hayan presentado durante el trimestre.

Durante el segundo trimestre de 2019 no hubo llamadas de margen. Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no
existe colateral acumulado neto de recuperaciones.

. Revelacion de cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos respectivos.

No se presentd incumplimiento en ningun contrato.

Informacién cuantitativa a revelar [bloque de texto]
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. Para los IFD de negociacion o aquellos de los cuales deba reconocerse la inefectividad de la cobertura, descripcion del
método aplicado para la determinacién de las pérdidas esperadas o la sensibilidad del precio de los derivados,
incluyendo la volatilidad.

No aplica
. Presentacion de un analisis de sensibilidad para las operaciones mencionadas, que contenga al menos lo siguiente:
a)ldentificacion de los riesgos
b)que pueden generar pérdidas en la emisora por operaciones con derivados.
c)ldentificacion de los instrumentos que originarian dichas pérdidas.
No aplica

. Presentacion de 3 escenarios (probable, posible y remoto o de estrés) que pueden generar situaciones
adversas para la emisora, describiendo los supuestos y parametros que fueron empleados para llevarlos a
cabo.

No aplica

. Estimacion de la pérdida potencial reflejada en el estado de resultados y en el flujo de efectivo, para cada
escenario.

No aplica

o Para los IFD de cobertura, indicacion del nivel de estrés o variacion de los activos subyacentes bajo el cual las
medidas de efectividad resultan suficiente.

Mexichem designé sus instrumentos financieros derivados como de cobertura; ya que estan eliminando los efectos originados
por la revaluaciéon de su deuda en pesos mexicanos y la conversién de su inversidon en el extranjero en euros a ddlares
americanos. Mexichem ha evaluado y medido la efectividad concluyendo que la estrategia de cobertura es altamente efectiva al
30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018. La Entidad utiliza el método “ratio analysis” utilizando el modelo de derivado
hipotético para simular el comportamiento del elemento cubierto, dicho método consiste en comparar los cambios en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura con los cambios en el valor razonable del derivado hipotético que resultaria en una
cobertura perfecta del elemento cubierto.

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre de 2018, el valor razonable de los Swaps de divisas representa un pasivo de $110.4
millones y $128 millones, respectivamente. El efecto reconocido en capital que corresponde principalmente a la cobertura de la
inversion en las subsidiarias en el extranjero, asi como coberturas de flujos de efectivo es de $36 millones y $27 millones, netos
de ISR diferido. Por lo que respecta a la porcidon que cubre la deuda en pesos mexicanos el efecto del cambio en el valor
razonable asciende a un crédito de ($4) millones y $(1.6) millones, respectivamente, y se reconoce en resultados del periodo
para enfrentar la revaluacion de la partida cubierta. El importe a reciclar a resultados del periodo durante los proximos 12 meses
dependera del comportamiento de los tipos de cambio.

La deuda a largo plazo de la Entidad se registra a su costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a tasas fijas y
variables que estan relacionadas a indicadores de mercado.

Para obtener y revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotizacion del mercado o las
cotizaciones de los operadores para instrumentos similares. Para determinar el valor razonable de los otros instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas como la de flujos de efectivo estimados, considerando las fechas de flujo en las curvas
inter-temporales de mercado y descontando dichos flujos con las tasas que reflejan el riesgo de la contraparte, asi como el
riesgo de la misma Entidad para el plazo de referencia. El valor razonable de los swaps de tasas de interés se calcula como el
valor presente de los flujos netos de efectivo estimados a futuro. El valor razonable de los futuros de divisas se determina
utilizando los tipos de cambio futuros cotizados a la fecha de los estados consolidados de posicién financiera.

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Entidad se valldan a su valor razonable al cierre del ejercicio, utilizando
basicamente las siguientes técnicas:
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Para la valuacion de los contratos Swap de tasa fija de interés se utiliza:
Flujo de tasa descontado. Los flujos de efectivo futuros se estiman sobre la base de las tasas de interés forward (a partir de las
curvas de rendimiento observadas al final del periodo del que se informa) y tasas de interés contractuales, descontadas a una
tasa que refleje el riesgo de crédito de varias contrapartes.
Para la valuacioén de los principal only swap, swap de tipo de cambio y swap de tasa de interés se utiliza:

El método “ratio analysis” bajo el modelo de derivado hipotético para simular el comportamiento del elemento cubierto, el cual

consiste en comparar los cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura con los cambios en el valor razonable del
derivado hipotético que resultaria en una cobertura perfecta del elemento cubierto.
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Actual Anterior
2019-06-30 2018-12-31

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 377,627,000 509,481,000
Total efectivo 377,627,000 509,481,000

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 213,855,000 190,397,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 213,855,000 190,397,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 591,482,000 699,878,000

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 1,408,141,000 1,149,891,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 4,068,000 5,371,000
Anticipos circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Anticipos circulantes a proveedores 21,694,000 17,162,000
Gastos anticipados circulantes 80,548,000 78,299,000
Total anticipos circulantes 102,242,000 95,461,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 65,865,000 83,311,000
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 123,973,000 67,185,000

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

1,638,424,000

1,317,908,000

Materias primas 216,614,000 219,929,000
Suministros de produccion circulantes 0 0
Total de las materias primas y suministros de produccion 216,614,000 219,929,000
Mercancia circulante 55,986,000 73,085,000
Trabajo en curso circulante 0 0
Productos terminados circulantes 577,591,000 543,117,000
Piezas de repuesto circulantes 29,728,000 29,668,000
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 0 0
Total inventarios circulantes 879,919,000 865,799,000
Activos mantenidos para la venta [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 9,708,000 10,277,000
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los 0 0
propietarios

Total de activos mantenidos para la venta 9,708,000 10,277,000
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Clientes no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Anticipos de pagos no circulantes 0 0
Anticipos de arrendamientos no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante 0 0
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Anterior

2018-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades

Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades

Rentas por facturar

Otras cuentas por cobrar no circulantes

o|lo|o|o|o

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

o|lo|o|o|o

Inversiones en subs as, negocios conjuntos y asociadas [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias 0 0
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 28,767,000 35,533,000
Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 28,767,000 35,533,000

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construc

Terrenos 223,758,000 220,482,000
Edificios 411,136,000 416,318,000
Total terrenos y edificios 634,894,000 636,800,000
Maquinaria 2,583,186,000 2,664,756,000
Vehiculos [sinopsis] ‘ ‘
Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 11,384,000 12,013,000
Total vehiculos 11,384,000 12,013,000
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 30,567,000 32,663,000
Activos tangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petroleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 156,020,000 161,154,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 0 0

Total de propiedades, planta y equipo 3,416,051,000

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

3,507,386,000

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

0
0
Anticipos para la adquisiciéon de propiedades de inversiéon 0
0

Total de Propiedades de inversion

Marcas comerciales 604,601,000

602,808,000
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion 270,698,000 283,785,000
Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 925,543,000 964,954,000
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 1,800,842,000 1,851,547,000
Crédito mercantil 1,493,566,000 1,492,691,000
Total activos intangibles y crédito mercantil 3,294,408,000 3,344,238,000
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]
Proveedores circulantes 782,681,000 794,306,000
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 73,426,000 116,555,000

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]
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MEXCHEM

Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Concepto

Trimestre: 2

Cierre Trimestre
Actual

2019-06-30

Consolidado
Ano: 2019

Cierre Ejercicio
Anterior

2018-12-31

Ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 0
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes 64,056,000 63,884,000
Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados) 89,753,000 89,772,000
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes 64,056,000 63,884,000
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por pagar circulante 0 0
Retenciones por pagar circulantes 0 0
Otras cuentas por pagar circulantes 578,941,000 565,858,000

Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

1,499,104,000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

1,540,603,000

Créditos Bancarios a corto plazo 348,571,000 313,046,000
Créditos Bursatiles a corto plazo 82,882,000 82,882,000
Otros créditos con costo a corto plazo 634,544,000 637,029,000
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 14,590,000 15,629,000

Total de otros pasivos financieros a corto plazo

Proveedores no circulantes

1,080,587,000

~ Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] |

1,048,586, OOO

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

o|o|lo|o|o|o|o

o|o|lo|o|o|o|o

Otras cuentas por pagar no circulantes

300,219,000

289,806,000

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

300,219,000

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

289,806,000

Créditos Bancarios a largo plazo 134,004,000 164,092,000
Créditos Bursatiles a largo plazo 3,017,406,000 3,011,405,000
Otros créditos con costo a largo plazo 12,236,000 15,384,000
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 95,760,000 112,658,000

Total de otros pasivos financieros a largo plazo

3,259,406,000

3,303,539,000

Superavit de revaluacion

Otras provisiones a largo plazo 19,518,000 17,896,000
Otras provisiones a corto plazo 23,862,000 22,003,000
Total de otras provisiones 43 380,000 39 899, OOO

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Reserva de diferencias de cambio por conversién

(509,581,000)

(526,374,000)

Reserva de coberturas del flujo de efectivo

Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de la variacién del valor temporal de las opciones

Reserva de la variacién en el valor de contratos a futuro

Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera

Reserva de ganancias y pérdidas en activos financieros a valor razonable a través del ORI

Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de pagos basados en acciones

Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o
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Clave de Cotizacion: MEXCHEM

Concepto

Trimestre: 2

Cierre Trimestre
Actual

2019-06-30

Consolidado

Ano: 2019

Cierre Ejercicio
Anterior

2018-12-31

Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de
activos para su disposicion mantenidos para la venta

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital

35,970,000

25,232,000

Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Reserva para catastrofes

Reserva para estabilizacion

Reserva de componentes de participacion discrecional

Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles

Reservas para reembolsos de capital

Reserva de fusiones

Reserva legal

Otros resultados integrales

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

(473,611,000)

10,405,392,000

10,061,102,000

(501,142,000)

Pasivos

7,094,935,000

6,891,262,000

Activos (pasivos) netos
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes

3,310,457,000

3,185,398,000

3,169,840,000

2,977,173,000

Pasivos circulantes

2,762,405,000

2,707,987,000

Activos (pasivos) circulantes netos

422,993,000

269,186,000
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MEXCHEM

Clave de Cotizacion: MEXCHEM

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsi
Ingresos [sinopsis]

Servicios

Acumulado Ao
Actual

2019-01-01 - 2019-06-
30

0

Acumulado Aiio
Anterior
2018-01-01 - 2018-06-
30

0

Trimestre:

Trimestre Ano Actual

2019-04-01 - 2019-06-
30

0

Consolidado
2 Ano: 2019

Trimestre Aho
Anterior
2018-04-01 - 2018-06-
30

0

Venta de bienes

3,604,585,000

3,723,799,000

1,838,938,000

1,967,948,000

Intereses

Regalias

Dividendos

Arrendamiento

Construccién

Otros ingresos

0
0
0
0
0
0

0
0
0
0
0
0

o|lo|jo|lo|o|o

0
0
0
0
0
0

Total de ingresos

Ingresos financieros [sinopsis]

3,604,585,000

3,723,799,000

1,838,938,000

1,967,948,000

Intereses ganados 6,723,000 9,829,000 3,353,000 3,322,000
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 0 24,674,000 0
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 11,056,000 0 1,532,000 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 0
financieros

Otros ingresos financieros 5,235,000 26,129,000 363,000 19,438,000
Total de ingresos financieros 23,014,000 35,958,000 29,922,000 22,760,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 124,890,000 103,590,000 64,293,000 52,056,000
Pérdida por fluctuacion cambiaria 10,314,000 30,714,000 29,858,000 1,993,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 7,039,000 342,000 0 13,755,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 0
financieros

Otros gastos financieros 31,168,000 22,364,000 14,321,000 10,605,000
Total de gastos financieros 173,411,000 157,010,000 108,472,000 78,409,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 106,418,000 114,322,000 52,151,000 62,387,000
Impuesto diferido (20,983,000) 13,430,000 (5,178,000) 14,005,000
Total de Impuestos a la utilidad 85,435,000 127,752,000 46,973,000 76,392,000
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MEXCHEM Consolidado

Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre: 2 Ano: 2019

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa de la entidad [bloque de texto]

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Las normas comprenden diversas disposiciones conocidas como
IFRS, IAS, IFRIC y SIC.

Informacién a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Ver Descripcion de las politicas contables y métodos de célculo seguidos en los estados financieros intermedios
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MEXCHEM Consolidado

Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre: 2 Ano: 2019

[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Ver Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados financieros intermedios
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MEXCHEM
Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre: 2 Ano: 2019

Consolidado

[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

1.

2.

3.

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Bases de presentacion

a.Bases de preparacion

Los estados financieros intermedios condensados consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS” por sus siglas en inglés) o Normas Internacionales de Contabilidad
(“NIC”, por sus siglas en inglés), cumpliendo con los criterios de reconocimiento, medicién y presentacion establecidos
en la IAS 34 Informacién Financiera Intermedia.

Ciclicidad -

Fluent - La Entidad es particularmente sensible en este negocio ya que el comportamiento de las ventas de los
productos se ve influido por los ciclos econdmicos de cada uno de los paises en los que opera, especialmente
por la actividad del sector de la construccion, vivienda, telecomunicaciones, agricultura y energia. En el caso de
Fluent Europe y Fluent US/AMEA, la estacionalidad es similar. Normalmente, el primer y cuarto trimestre de
cada afo tienen el ciclo mas bajo ocasionado por el invierno; sin embargo, las condiciones climaticas en los
ultimos afios han variado de tal forma que el comportamiento de la demanda ha presentado impactos
diferentes.

Vinyl - Por otra parte, en el negocio de Vinyl, Mexichem es el productor mas grande de Cloruro de Polivinilo
(PVC) en Latinoamérica y el cuarto mayor productor y segundo productor de resinas de especialidad, en el
mundo. El mercado de PVC esta sujeto a importantes fluctuaciones tanto en demanda como en precio, en
funcion del crecimiento o desaceleracion de la economia mundial. El balance entre oferta y demanda mundial
continda con excedente de oferta y aunque las nuevas capacidades se estan instalando fundamentalmente en
Asia, en la region de Norteamérica el balance es cada vez mas equilibrado entre oferta y demanda, lo que
genera menos excedentes.

Fluor - El Proceso Fluorita del Grupo de negocio Fluor no presenta ciclicidad alguna.

Efectivo y equivalentes de efectivo

2019
(no auditados) 2018
Efectivo $ 377,627 $ 509,481
Equivalentes de efectivo:
Papel bancario 3,398 7,745
Inversiones a la vista 210,457 182,652
$ 591,482 $ 699,878
Cuentas por cobrar, neto
2019
(no auditados) 2018
Clientes $ 1,463,936 $ 1,208,211
Menos- Estimacion para cuentas de cobro 55 705 58 320
dudoso
1,408,141 1,149,891
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MEXCHEM Consolidado

Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre: 2 Ano: 2019
Cuenta por cobrar a aseguradoras (PMV) - 7,206
Impuestos por recuperar y otras 211,532 160,452
$ 1,619,673 $ 1,317,549
4. Instrumentos financieros

La Entidad tiene exposicion a riesgos de mercado, operacion y financieros derivados del uso de instrumentos financieros
tales como tasa de interés, crédito, liquidez y riesgo cambiario, los cuales se administran en forma centralizada. El Consejo
de Administracion establece y vigila las politicas y procedimientos para medir y administrar estos riesgos, los cuales se
describen a continuacion.

a.Administracion del riesgo de capital - La Entidad administra su capital para asegurar que continuard como negocio en
marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
capital. La estructura del capital de la Entidad no esta expuesta a ningun tipo de requerimiento de capital.

La administracion de la Entidad revisa mensualmente la deuda neta y los costos por préstamos y su relaciéon con el
UAFIDA, al presentar sus proyecciones financieras como parte del plan de negocio al Consejo de Administracion y
Accionistas de la Entidad. La Entidad tiene una politica de endeudamiento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
no mayor a 2 veces.

El indice de endeudamiento neto del periodo sobre el que se informa es el siguiente:

2019 2018
Deuda neta con costo 2,991,480 2,871,912
UAFIDA Pro-Forma no auditada (12 1.296.420 1.401.149
meses) — —
indice de endeudamiento 2.31 2.05
UAFIDA Pro-Forma (12 meses) 1,296,420 1,401,149
Total de gastos por intereses 280,778 250,674
indice de cobertura de intereses 4.62 5.59

La deuda neta con costo incluye en 2019 y 2018 $100 y $365, respectivamente correspondientes a cartas de crédito y
proveedores a mas de 180 dias, que para efecto de las restricciones financieras se consideran como deuda financiera.

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la jerarquia del valor razonable de efectivo y equivalentes de efectivo por
$591,482 y $699,878, respectivamente, es el Nivel 1.

Los valores razonables mostrados al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 no difieren de los valores contables,
excepto los préstamos bancarios incluyendo la porcion corriente de la deuda a largo plazo (sus valores razonables al 30 de
junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 son $2,832,747 y $2,817,529, respectivamente), ya que los valores observados en
el mercado son muy similares a los registrados a dicha fecha.

72 de 86



MEXCHEM

Consolidado

Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre: 2  Afo:

Durante el periodo, no hubo transferencias entre los niveles 1 y 2.Instrumentos financieros derivados

a. Forward de tipo de cambio

1.Al 30

il.

b. Opciones

de junio de 2019 y 31 diciembre de 2018, Netafim tiene contratados Forwards de tipo de cambio Euro
(EUR)/dolar americano (USD), USD/Liras turcas (TRY), USD/Rand Sudafricano (ZAR) y USD/Shekel
israeli (ILS) con Discount, HSBC, Leumi, Mizrachi, Union, FIBl y MUFG, la vigencia; los montos
nocionales y tipos de cambio pactados se muestran en inciso d. de esta Nota.

En julio de 2018, Wavin (subsidiaria europea), contraté un Forward de tipo de cambio EUR/TRY con
Ak Bank con una vigencia del 24 de julio de 2018 al 25 de enero de 2019 por un monto nocional de
EURS$8 millones. El tipo de cambio pactado fue de 6.309 Liras Turcas por Euro.

)Al 30 de junio de 2019 y 31 diciembre de 2018, Netafim tiene contratadas Opciones vainilla de tipo de

cambio Euro (EUR)/ddlar americano (USD) y USD/Shekel israeli (ILS) con Discount, HSBC, Leumi,
Poalim, y FIBI, la vigencia; los montos nocionales y tipos de cambio pactados se muestran en inciso
d. de esta Nota.

Opcién “Put’- De acuerdo con el convenio de accionistas firmado con los accionistas minoritarios
que retuvieron el 20% restante del capital social (participacion no controladora redimible) de Netafim,
existe una opcién “Put” otorgada a ellos, que les permite la opcidon de venta, y en consecuencia la
obligacion de la Entidad de compra, a partir del quinto afio del aniversario de la transaccién y por 10
afos subsecuentes. El valor de la opcién dependera del valor de mercado de Netafim y de ciertas
condiciones referidas al multiplo del valor de la accién. La Entidad reconocié el valor futuro con base
a escenarios estimados, considerando el valor presente de la obligacién asumida. El registro
contable inicial fue un débito al capital contable y un crédito al largo plazo en el rubro de participacion
no controladora redimible por $227 millones. Al 30 de junio de 2019 y 31 diciembre de 2018, el valor
de la opcion fue de $258 y $245 millones, respectivamente reconociendo la variacion del cambio en
el valor razonable periodo.

Cc. Swaps de tipo de cambio y tasa de interés y Principal-Only Swaps

i)Netafim contraté un swap de tasa de interés con Hapoalim durante 2015, con vencimiento el 19 de marzo

if)

de 2020 por un monto nocional de EUR$70.6 millones.

Las operaciones de contratos de swaps de 2019 y 2018 representan una cobertura desde un punto
de vista econdmico; para efectos contables se clasificaron como de cobertura y negociacion, el valor
razonable al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ascendio a $110,418 y $147,127,
respectivamente. Las variaciones del valor razonable fueron reconocidas en otros resultados
integrales y en el resultado cambiario en el periodo correspondiente.

d. Los montos nocionales relacionados con los instrumentos financieros derivados que se presentan en la

siguiente

tabla reflejan los montos contratados:

2019
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Consolidado

Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre: 2 Ano: 2019
Al 30 de junio de 2019
Tasa de Tasa de Valar
. Institucion  Fecha de Fecha de Monto Monto interas Tipo  interes | Tipo
Instrume nto s derivados . . . e . . . razonable a
FAnanciera inicio terminacion nocional Swap de cambio de cambioal ., .
junio de 2019
Swap CHRFT
Swap de tipo de cam bio v JF. MM E UsSDE 1% S Q.33TE% /S
taza de interés Morgan ~ omari®  0S-marRl S oho00000 SS7FSATO 4zzioD 191635 ¥oo0.a08)
Swnap de tipo de cam bio v Bank of N E UsDE o4 49%, [ 8.33T5 /S
taza de interés America  Domart® DEmarI S o oo0o00 S6775470 132100 19.1625 (7.475)
. . MR Uso%
Swap de tipo de cambio 3.4ATH S 03375,
tmoa de interés HSBC 23-ene-14 0f-mar-21 1 .5I:II:I.DI:II:IIII.I:II:I 1 12.63‘1 2,61 13 2300 101825 (14,007
Swnap de tipo de cam bio v M1% UsDE 3.09% S BEA125% /S
tasa de interés Banamex  184un-17 08-mar-zz o 1 5':":"3':":"':":' 83,802,617 17 5800 191685 (5.872)
. : ) . EURE EUR%
Swap de tasa de imnterés Hapoalim 194un-1 5 189-m ar-20 FOEE0105 70560105 01 6% 0.26% 3327
- EURE
F -2l M 1 .GO0G% ¥
ED;“S;D myEnaER Sf;flae” 104un-5  17-mar-z2 usD$ 10027948 0 11363 19.116)
4 06,993 210 4 :
- EURE
EE&“E;E@”'YSWP Santander  114un-15  17-marzz USDF 10405000 | ';29':"3':'3? d 11360 18,877
a7 402 597 u] ’
- EURE
P [Sede] 1.4350% §
Enur';uj-lpgn n yEep HSBC 17-sep-14 17-52p-24 UsDeE 104,761 80 1 2600 - -
(0 122 000,000 & :
- EUR%
F -l 1.70279% ¢
EEI?MF';D mysnep Bancomer 05-mawl5  18-mar25 UsD$ 20400000 7 11368 £10.263)
228,216,800 u] ’
- EURE
P -l 1.7500% §
EEI"'R':E;D myswap Bamamex  03dics  17-mar-25 uso$ 11400000 DT 11260 £13.585)
121,011,000 u] ’
EURF
Principal-Cnl 1.8500% §
EEI?SSD mysvEp Barclaye  03diads  A7-mar25 usDs 11400000 U 11269 13382
121,011,000 u] ’
. ) . . UsDE BRLE
Forward de tipo de cambiao Discourt 114un-19 15-ago-19 1083514 7700 000 aEaz 28322 IWIE]
. ) . . . UsDsF TR
Forward de tipo de cambia Discourt 254un-19 294ul19 5540005 51 776,000 5.3554 577149 12
. . . . . UsDE ILS%
Forward de tipo de cambio Foalim 264un-19 01 §ul19 2100000 14 460,000 25 2A742 =0
. ) ) . . ELRE UsD%
Forward de tipo de cambia Foalim 274un-149 304ul-19 17.211 000 10526195 1.1403 14369 277
Forward de tipo de cambio Leumi 264un-19 294ul19 UsDF IMEE 010, 59 5605 69,0737 93]
14,510 442 000,000
. ) . EURE UsDE
Forward de tipo de cambiao Leumi 30-ene-19 28-non=19 5006000 4546 550 1164 14369 =r3
. ) . . . LUsDE TR%
Forward de tipo de cambia Leumi 254un-19 294ul-19 7EE5TES  45.200,000 5581 577149 (227
\ . \ LsDE ILS%
Forward de tipo de cambio Leumi 21-may13 07-ago-19 2504 535 70T 120 36138 2A742 a3
. ) . ) UsDE CMYE
Forward de tipo de cambia HsBC 174un-149 304ul-19 4365345 30.100,000 5.8952 58771 1237
. . UsD% ILSF
Faorward de tipo de cambia HEBC 30-m aw19 07F-ago-19 1541 020 5547 000 23.5948 38742 14
IMRF
Farward de tipo de cambio HSBC 114un-19 14-ago-19 UsDE 739,500,00 59 G792 59.0737 7z
10612827 u]
. ) ELRE UsD%
Forward de tipo de cambia HsBC 13-ago-18 28-now=149 7 540,000 & E4z 021 11452 14369 et
\ . . \ . LsDE ILSE
Forward de tipo de cambio Mizrachi 21-may13 204ul19 BEE0330 24,060,020 3.6016 2A742 T3
. ) . . UsDF BRLE
Forward de tipo de cambia MUF S 114un-19 154ul-19 1 505 471 &.200 000 3886 38322 207
EUR uso
Cpoiones vainilla Leumi 09-en=-149 28-now-19 S.DDD.D?;IEI 3 540 .Di”:l 1483 141369 25
; L . . EURF LUSDF 36
- - 44
Cpoones vainilla Foalim 28-dic-13 F-o-19 5 500,000 & 708 GO0 11722 14369

% (110,250%



MEXCHEM

Consolidado

Clave de Cotizacion: MEXCHEM Trimestre: 2 Ano: 2019
(i) En mayo de 2019 el Principal-Only swap EUR/USD contratado con Morgan Stanley fue cancelado.
Al 31 de diciembre de 2018
Tasa de Tasa de Valor
Institucion  Fecha de Fecha de Monto Manto interés Tipo  interés | Tipo  raronable a
Instrume ntos derivados .
RAnanciera Inicio terminac ion nocional Swap de camhbio e cambio al diciembre de
Swap cierre 2018
Swap de tipo de cam bio y JP. e SDE 411% f 8405%
ta=a de interés (i) Morgan  omer1® BSmarZl o nonoon s877SATD 132100 Mogaza ¢ BT
Zwvap de tipo de cambio y Bank of M E U=D% 4.49% 7§ 5.105%
. ) 05-mar-15  05-mar-21 JE3
tasa de interés Gi) Ametica mar Ma-cL zonpo0oon S677SA700 132100 19 6E29 (3,763
. i Rl B UZDE
Swap de tipo de cam bio y 3ET%T 5.105%
tm5m de inferde HZ=BC 23-ene-14  05-mar-21 A ,SEIEI,EIEIEI,EIEI 112,55:1 251 13 3200 M9 B2 [18.454)
Swap de tipo de cam bio vy MM % =0 3.09% f 8105%
. B 16-jun-17 09-mar-22  1,500,000,00 : ) JB2
tasa de interés A &3¢ un mar A ; B3 892617 17 G800 19 6E29 (3,162
. . i . EURE EUR%
Swvap de taza de interes Hapoalim 19-jun-15 19-mar-20 70E60198 70 660,195 016% 0.36% [331)
P rinc pa lonly s hargan EURY 1.6006% f
R SSD ¥ EER Stalgle 104un-15  17-mar-22 USD§ 10027916 oo 11444 (21 403)
¥ 55,993 210 4 '
Pt ncd pa 0Ny s EURS 1.7200% §
R SSD ¥ ENER Santander  11-un-15  17-mar22 USD$ 10105000 | Gena 11444 (21,229)
a7 402 597 0 ’
Ptinci pa ionly s EURS 1.4350% 1
i SSD yEhER HSBC  17-sepf4  17-sep24 USDS  f0478180 o 11444 5535
132,000,000 5 ’
Princi palionly sy EURY 1.7087% 1
R SSD ¥ EER Bancomer 05-mawls  18-mar-25 USDF 20400000 o 11444 (13,307)
228,316,800 0 )
PtincipaiCnl EUR 1.7500% §
E”U':’SED Y =R Baramex  03-dic15  17-mar25 USDS 11400000 o 11444 (15 038)
121,011,000 0 ’
Ptinci pa ionly s EURS 1.5500% f
LR SSD yEhaEpR Barclaye  03-tic15  17-mar-25 USDS 11400000 o 14444 (15,219)
121,011,000 0 ’
. ) i . EURT IS0
Forward de tipo de cambio Poalim 13-ago-18 284un-149 5140000 5046 764 1.1569 1.1444 15
. ) . USDF IL=F
Forward de tipo de cambia Leumi I-oct18 0S-abr-19 974 552 3,536 510 3E28 37632 247
. ) . EURF IS0
Fi red de tipo d b HZBC 13-a40-15 31 4ul-13 1.1347 1.1444 G
OPAGITE BETIRO 08 BEmBio =0 u 13566000 15393510
. . . EURE TR E
Forward de tipo de cambio &: Bank 244ul18 25-ene-19 8000000 50472000 63049 6.0079 (282
. _ EUR =D
Opdones vainilla l=! 05-zep-18 29-mar-19 2000000 2310000 1155 1.1444 33
. - . EURE I=D%
Opoiones vainilla Dizcourt  07-zep-15 3 -mane19 EA00000 7,541 B0 14783 11444 40
. _ . U=D§ IL=%
Opdones vainilla Discount 25-0cd-18 OF-maw19 7188974 26 400000 SR T 37632 (297
. _ . EURF UZDF
Opoiones vainilla HEBC 06-zep-15 284un-19 SOO0000 5870500 1474 11444 20
. _ . USDF IL=F
Opdones vainilla H=BC 17-od-18 0¥jun-149 13532078 49,300,000 36801 37E32 7O
. _ . Wk ILSE
Opdones vainilla Leumi 25-0cd-158 OF-mayw19 5085551 22,000,000 36736 37632 (227
. _ i . USDF IL=F
o Il Poal 25018 07jun-19 36549 3TEI2 3
poones vainilla oalim o 4un 7218620 26,600,000 (23
P (1256,287)
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(ii)En marzo de 2018 se negocié una novacion con J.P. Morgan transfiriendo el total de la operacion que
anteriormente se tenia con Bancomer.

(iif)En marzo de 2018 se negocid una novacién con Bank of America transfiriendo el total de la operacion que
anteriormente se tenia con Morgan Stanley.

6. Impuestos a la utilidad
Los impuestos a la utilidad del periodo intermedio se registran sobre la base de la tasa efectiva real interanual. Las
principales desviaciones en la tasa efectiva provienen de las diferencias permanentes asociadas al resultado cambiario en
monedas locales, que tuvieron un impacto fiscal pero no se reflejaron en los estados financieros presentados en ddlares
como moneda funcional.

7. Informacién por segmentos
La informacién por segmentos se presenta de acuerdo a los tres grupos de negocio, los cuales estan agrupados conforme a
la integracion vertical de sus materias primas; con dicha segmentacion se toman las decisiones operativas de la Entidad con
el propdsito de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de cada segmento.

Los segmentos de operacion de la Entidad se incluyen en los tres grupos de negocio que se conforman del negocio de Vinyl,
Fluor y Fluent. Los principales productos de dichos segmentos: resinas y compuestos de cloruro de polivinilo (PVC), fluorita,
fluoro compuestos, acido fluorhidrico, gases refrigerantes y propelentes médicos, asi como tuberia y conexiones de PVC,
polietileno (PE) y polipropileno (PP), de polietileno de alta densidad (HDPE) y geosintéticos, entre otros.

A continuacion, se muestra un resumen de los rubros mas importantes de los estados financieros consolidados por grupo de

negocio:
seis meses terminados el 30 de junio de 2019 (no auditados )
Vinyl Auar Fluent Controladora Eliminaciones Consolidado

Yentas netas F 1183930 F 408153 §F 2,091 246 % B2 623 F (141 367) §F 3E04585
Costo de ventas 085 614 219356 1,490 423 - (74,0877 2 52 306
tilidad bruta 195 316 188,797 GO0 523 G2 623 (67,2807 953,274
Gastos generales 52,3149 44 597 398,820 35,372 [1,104) 560 404
0| oz rt

ros gastos (ingresos) partes T2 555 13529 16 050 4 039 (6 176 )
relacionadas
Fluctuacion cam hiaria, Meta 2,247 1,030 8452 =432 - B 297
Gastos porintereses 20595 2106 G2 547 105,145 (57 336) 156 055
Ingrezos porintereses [2,557) [6.338) [3,134) (52,030 57 336 [6,723)
Pérdida por pozicidn m onetaria - - (5,235) - - (5,235)
Ingresos pordividendos [3,0400 [9500) - (72981 85 521 -
Partidpidu:un en I.as Utilidades de ) ) (3 4317 ) ) (3431
com panias asociadas
tilidad (pérdid tes dei 1 |
uﬁ'”'d:d (perdida) antzs de impuestos & s B 196 143,073 106 554 45 507 (85 5217 275 909
Im puestns ala utilidad Q|34E 24,554 49,18? 2,248 - as I435
tilidad antesd i

HHEd e s 6 Dperationes 56 G50 118419 57 467 43 259 (65 5217 190 474
dizcontinuas
Operaciones discontinuas - [137) [387) - - [224)
Utilidad (pérdidalneta conzolidada b SESs0 % 118282 % sY0s0 % 43,259 % Bs 5217 F 189950
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seis meses terminados el 30 de junio de 2018 (no auditados )

Vinyl Huor Fluent Controladora Elminaciones Consolidado

Vertas netas § 12672688 F 434414 § 2090077 § 333 § (94 8131 § 3,723,799
Costo de ventas 957 D16 232885 1,543 550 y (851531 2E754M
Ltilidad bruta 300272 201 426 545 527 5333 (65607 1,048,398
Gastos generales 54 340 37052 345016 45 191 (6 G607 504 919
ot 1 i it

ros gastos (Ingresas) pares 27 573 91749 10,027 (47 346) 561 y
relacionadas
Fludtuadan cambiaria, M eta (3368 2362 29 B&5 2,940 (5617 31 056
Gastoz porintereses 23 807 2424 59 477 83 8185 (53 572) 125 854
Ingresos par intereses (2528 (4453 (4 4537 (51 969) £3 572 (9,529)
Pérdida por posicidn monetaria - - (26,129) - - (26,129)
Ingresos por divdendos - M7 (56357 (41 6597 42 241 -
Parﬁcipﬁcinn en I.as utilidades de ) ) (2 336 ) ) (2 336
compafiaz azociadas
Iilidad (pérdid rtes dei =t

llidad (perdida) antes de im puestos & 170 440 154599 135 807 5 555 (42 2417 424 73
la utilidad
Im puestos ala utilidad 28 5085 35475 45 347 14 422 - 127 752
Utilidad antes d i

HIERE ANIEs 68 Opsraciones 141 932 116424 89 450 (5 564 (42 2417 207 011
dizscontinuas
Operaciones discontinuas 18,809 1,108 23] - - 19,5594
Utilidad (pérdida) neta consolidada F 16074 F 117,532 § 89,437 § 5564) 3 (422417 F 316,903

Tres meses terminados el 30 de junio de 2019 (no auditados )

Vinyl RAuaor Fluent Controladora Eliminaciones Consolidado

Werntas netas P S85726 F 203521 §1032387E % M3 % (73526] % 1,838 933
Costo de ventas 485 271 113603 TG4 202 - (38 588) 1,324 488
ilidad bruta 103 455 go091& 324 574 3 344 (34 338) S14 450
Gastos generales 41 531 22065 196,580 17 4249 (9607 277 a0s
ot toz (i it

ros gastos (ingresos) pares 15 529 7165 5,578 2 RiE (33 A7E) )
relacionadas
Fludtuadcian cambiaria, Meta 1 EO& 344 3449 [1,747) - 3652
Gastos porinterezes 10,014 T80 41 978 54 B4 3 (28 ,771) T4 E14
Ingresos por intereses (1,342 (3233 (1,478 (26,071 26,771 (3,353
Pérdida porpozicidn monetaria - - (363) - - (363
Ingresos por divdendos - (95007 - (72981 22 481 -
Parﬁcipﬁcinn en I.as utilidades de ) ) (2 011 ) ) (2,011
companias asociadas
Utilidad (perdida) antes de im puestos & 35 957 71497 77 544 57 442 (52 451) 160,006
la utilidad
Im puestos & la utilidad 6,020 5498 30,954 4,501 - 46 973
tilidad antes d i

HlIEat antss 6e Opsraciones 20 837 65999 46 587 52 491 (a2 481 113 033
dizcontinuas
Operaciones discontinuas - [25] (2507 - - (276
ilidad (pérdida) neta conzolidada i 29937 ¥ E5973 & 46337 ¥ 52991 % (52,4811 F 112757
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Tres meses terminados el 30de junio de 2018 (no auditados)
Vinyl Huor Fluent Controladora Elminaciones Consolidado
vertas netas § BHE15 § 230479 §1143510 F 3,403 % (51,0591 § 1967 248
© osta de ventas 433 G663 117342 834 254 - (47 4947 1,393 265
Utilidad bruta 152 952 112537 309 256 3403 (3,565) 574 Ba3
Gastos generales 41 589 19,923 170,730 29,127 (3,565) 257 G54
Ot 1 i t
os gastos (ingresos) pares 13,222 5045 4,829 (23 098] ; ;
relacionadas
Fluduadiin cambiaria, Neta (16922 (2001] 15339 19,332 - 15,748
Gastos porintereses g a4 1117 33,531 47 995 (29 §29) 62 BE1
Ingrezos por interezes (1,149 (2 40E) (2,07 (27 579) 29,329 (3,322)
Pérdida porposicion monetaria - - 49,4331 - - (19,438]
Ingrezos por dividendos - (17 (565 [24 659 25241 -
F‘arﬁu:ipiuu:inn en I.as utilidades de ) ) (1 284 ) ) (1,284
campanias azociadas
:':'L'J';?ddagperd'daja”tESdE'm puestos a 106 368 30376 108 081 (17 720) (25 241) 262 464
Im puestos ala utilidad 20,756 25447 27 985 [7VE) - 76,332
Utilidad antes d i
Hlidat antes te Operaciones 85 F12 2529 80116 (16 9447 (25 2417 186 072
dizcontinuas
Operaciones dizcontinuas 20,289 [165] (53] - - 20,0
Utilidad (pérdida) nets consalidada §f 105901 § B2364 § S0063 F  (16944) § (252417 § 206,143
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Al 30 de junio de 2019 (no auditados)

Vinyl Huor Fluent Controladora Elminaciones Consolidado
Adivos circulantes:
E fedtivo v eguivalentes de efectiva F 125599 F 169605 F 257005 % S767 % - 5 591 482
Cuentas por cobrar, Meto 491 B35 206654 929 934 8 ,633) - 1619673
Otros adivos circulantes 279,725 399,396 621 355 599,355 (595 ,365) 964 535
Activos mantenidos para venta 1,295 3963 4,450 - - 9,703
Total de actwos circulantes 01 260 FraEs1 1,543 330 996,522 (593 365) 3,185 5395
Inmuebles, maguinaria y equipo, Meto 21259592 292670 991 140 6,249 - 3416 051
Activo por derecho de uso 115 947 12624 154 054 12 456 - 295 141
Otros adivos , Meto 583513 146476 2917 559 4 905 571 (5,050 617) 3,505 502
Total de activas F 3730012 F 1231421 F 0006113 % 54835828 F (2945932) ¥10403 392
Pazivos droulantes:
Présztam oz bancarios v porcian
circulante de la deuda a largo plam i E7F 013 % 16013 % ES 545 F 2828582 % - F 43 453
Proveedores yoatas de oédito 719 530 41 BET G441 146 4 270 - 1,406 713
P azivo por arrendam iento a corto plam 285599 2899 36 361 4403 - T2 654
Otros pasivos circulantes 596 456 61465 540 924 253,217 (907 437) G44 625
Pasivos asociados a adivos mantenidos ) 5319 Baa ) ) £ 957
para venta
Total de pasivos circulantes 1,411 995 125455 1,254 614 544 772 (907 437) 2 762 405
Elr:j;am os bancarios y deuda & largo 15 901 15873 111962 3007574 - 3151 410
Paziw por arendamiento a largo plazo 72,504 9,746 121 513 7 B35 - 211 748
Otos pasivos & largo plam 315545 157615 2136130 12,0119 [ 651,940) 969 372
Total de pasiws F1581623 F 311692 § 3654219 % 3872150 F (2559.377) % V094 9355
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Al 31 de diciembre de 2018

Vinyl Ador Fluent Controladora Eliminaciones Consolidado
Acdivoz circulantes:
E fedtivo v eguivalentes de efectiva F 146954 F 204760 F 31,250 % ‘14 5 - §F EB99575
Cuentas por cobrar, Meto 428 156 171,592 752 1E7 (34 3EE) - 1,317 549
Otros adivos circulantes 307,170 358471 G035 ,595 563 633 (853 4037 943 464
Activos mantenidos para vents 1,804 4,025 4445 - - 10,277
Total de activos circulantes 284 034 738348 1671 463 SEE 181 (883 403) 29771473
Inmuehles, maguinaria y equipo, Meto 2,210 B67E 296822 995 457 4 431 - 3507 386
Otros adivos, Meto 655,107 169,260 2957129 4943 TG a,1321 669 3,576 043
Total de activos 3,752 BET 1204930 5 E24 049 5514 528 (B035072y 10081102
Pazivos droculantes:
Pré=ztam oz bancarios v porcidn
Circulante de |a deuda a largo plazo i 19594 5% 15594 & 51858 § 282552 % - F 395482
Proveedores yoatas de orédito 744 996 51,028 610,694 6 951 - 1,413 669
Fasivopor arrendamiento a corto plam 12 673 - 1,623 3370 - 17 BBE
Otfroz pasivos circulantes 556,734 45,051 533,429 29,150 (891 BE3) ar3 o
Pazivoz szociados a adivwos mantenidos i 6375 E45 i i 7 023
patra vernts
Total de pasivos circulantes 1,329 9497 119,048 1,228 252 022 353 (891 BE3) 2707 9587
Elr:f:am 0s hancarios y deuda a largo 74 244 23212 76549 2099492 - 31754497
Pasivo por arrendamiento a largo plazo 9,303 - 2,855 3,226 - 15 364
Otos pasivos a largo plam 338,702 173587 2126738 29810 [ Ee7TF 243 992 394
Total de paziws F17332468 F 515847 % 3456394 % 399°4 681 F (2563,906) F 6,891 262

A continuacioén, se muestra otra informacion por segmento de los estados financieros consolidados por grupo de

negocio:
Depreciacion Depreciacion

Seis meses terminados el Tres meses terminados el
L 30 de junio de L 30 de junio de

30 de junio 2019 2018 30 de junio 2019 2018

. . . (no

(no auditados) (no auditados) (no auditados) auditados)

Vinyl $ 116,543 $ 97,909 $ 59,126 $ 49,886
Fluor 26,742 25,068 13,344 12,346
Fluent 122,771 81,402 62,290 41,634
Controladora 1,057 5,233 534 2,614
$ 267,113 $ 209,612 $ 135294 $ 106,480

A continuacion, se muestra informacion financiera clasificada por area geogréafica:
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Inmuebles, maquinaria y

Ventas netas provenientes de clientes externos ]
equipo, neto

Seis meses terminados el Tres meses terminados el
0o dejunio 30dejunic 30de junioc 30dejunic  Ajuniode A diciembre

de 2019 de 2018 de 2019 de 2018 2019 de 2018
Méxica $ 642362 $ 760640 $ 322728 § 441733 S§ 706603 S 710467
Noroeste de 623,726 652,506 316,088 317,237 295 242 315,178
Europa

Estudos Unidcs de 622,929 584214 333426 321999 1491722 1,543,180
América

Z::::'* de 375,331 380,088 179,598 156,029 118,510 122,509
Colombia 259,744 267,078 124,016 129,191 200,602 214,522
AMEA 240 662 212,284 124994 123,624 68,531 68,693
Brasil 1759 488 179,037 96,602 82 084 87 437 B5 483
“enlroy este de 124,900 148,045 72,307 83,541 122,269 122268
Europa

Sureste de Europa 125,313 162 874 63,340 91,975 28,798 31,101
Centro América 93,304 101,324 47634 55448 65,112 65,541
Otros 97,481 86,832 58,940 52 754 25,079 24,152
lsrael 116,530 83,044 45316 45,583 90,918 93,386
Peri 53,703 52288 29274 28 469 53,248 54,106
Ecuador 49,082 52 528 23 758 28,208 37,901 39,238
Venezuela 30 3,008 21 2073 24,079 16,472
Total $ 3604585 § 3723799 $ 1838938 $ 1967948 $ 3416051 $ 3,507,386

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Actividades

Mexichem, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (la Entidad o Mexichem) cuyo domicilio social y domicilio principal de sus negocios
se encuentra en Paseo de la Reforma No. 483, Piso 47, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500 Ciudad de México, es una
sociedad mexicana tenedora de las acciones de un grupo de empresas ubicadas en el continente americano, europeo y en
algunos paises del continente asiatico y africano. Mexichem es un proveedor lider de productos y soluciones en multiples
sectores, desde la petroquimica hasta la construccion, infraestructura, agricultura, salud, transporte, telecomunicaciones y
energia, entre otros. Es uno de los mayores productores de tuberias y conexiones de plastico a nivel mundial y una de las
mayores empresas quimicas y petroquimicas de América Latina. La posicion estratégica de la Entidad se enfoca
principalmente en el sector quimico y de produccioén y venta de productos de valor agregado a clientes finales a través de tres
Grupos de Negocio: Vinyl, Fluor y Fluent.

Evento significativo

a.Crédito revolvente - El 25 de junio de 2019, Mexichem firmo la renovacion de su crédito revolvente por $1,500 millones de
ddlares, con vencimiento a 5 afios, mejorando diferentes clausulas y condiciones en linea con su calificacion de grado
de inversién de acuerdo con Standard & Poor’s ('BBB-' escala Global y 'MXAA/MXA-1+"' escala Nacional), Fitch
Ratings ('‘BBB' escala Global y 'AA+ (mex)' escala Nacional) y Moody’s ('Baa3' escala Global). El crédito puede ser
usado para cualquier propdsito corporativo, incluyendo adquisiciones, el refinanciamiento de deuda y el financiamiento
de transacciones comerciales, entre otros. Este acuerdo reemplaza al que fue firmado en 2014 por un plazo de 5 afios
y ha sido firmado con un sindicado de 11 de las instituciones financieras mas reconocidas globalmente.
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b. Linea de crédito - El 29 de marzo de 2019, Mexichem firmé un préstamo a corto plazo por $200 millones a una tasa

de Libor mas 49.6 pbs a 12 meses, para refinanciar la linea de crédito de $200 millones de ddlares relacionada a la
adquisicion de Netafim.

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados

financieros intermedios [bloque de texto]

1. Principales politicas contables

Los estados financieros condensados consolidados han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por ciertos
instrumentos financieros que se vallan a cantidades revaluadas o a sus valores razonables al cierre de cada periodo.

Las politicas contables aplicadas por la Entidad a los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados
son las mismas que las aplicadas por la Entidad en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2018, excepto por la
adopcion de las nuevas IFRS que se describen a continuacion.

Adopcidn de la Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas

En el afo en curso, La Entidad aplico por primera vez las siguientes IFRS, que entraron en vigor el 1 de enero de

2019:

IFRS 16 Arrendamientos
IFRS 9 Instrumentos Financieros, fase de aplicacion de la Contabilidad de Coberturas

La Entidad ha determinado los impactos en los estados financieros asociados a los nuevos requisitos establecidos en
las nuevas normas, asi como el impacto en la operacion del negocio, procesos internos de generacion de informacion,
registros contables, sistemas y controles.

Impacto General de la Aplicacion de la IFRS 16 Arrendamientos

a.

La IFRS 16 “Arrendamientos” fue publicada en enero de 2016, para los periodos contables que comiencen
el 1 de enero de 2019 y sustituye a la IAS 17 “Arrendamientos”, asi como las interpretaciones relacionadas
y permitia su adopcioén anticipada, la Entidad decidié aplicar por primera vez esta IFRS cuando entr6 en
vigor el 1 de enero de 2019.

La Entidad eligio la aplicacion retrospectiva modificada, de acuerdo con la IFRS 16: C5 inciso (b), por lo que
todos los efectos se reconocieron retroactivamente con el efecto acumulado de la aplicacién inicial de la
Norma reconocido en la fecha de aplicacion inicial.

La IFRS 16 proporciona un modelo integral para la identificacién de los acuerdos de arrendamiento y su
tratamiento en los estados financieros tanto para arrendadores como para arrendatarios. Esta nueva norma
propicia que la mayoria de los arrendamientos se presenten en el estado de situacion financiera para los
arrendatarios bajo un modelo unico, eliminando la distincion entre los arrendamientos operativos y
financieros. Sin embargo, la contabilidad para los arrendadores permanece con la distincion entre dichas
clasificaciones de arrendamiento. Bajo la IFRS 16, los arrendatarios reconoceran el derecho de uso de un
activo y el pasivo por arrendamiento correspondiente. El derecho de uso se trata de manera similar a
cualquier otro activo no financiero, con su depreciacidén correspondiente, mientras que el pasivo incluira
intereses. Esto tipicamente produce un perfil de reconocimiento acelerado del gasto (a diferencia de los
arrendamientos operativos bajo la IAS 17 donde se reconocian gastos en linea recta), debido a que la
depreciacion lineal del derecho de uso y el interés decreciente del pasivo financiero, conllevan a una
disminucion general del gasto a lo largo del ejercicio.

Como se menciona en el parrafo b. anterior, la Entidad opt6 por aplicar el método retrospectivo modificado,
por lo que no modificé la informacion comparativa, aplicando la solucién practica que permite que un
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arrendatario puede excluir los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho de uso en la
fecha de aplicacion inicial de esta Norma. Por lo tanto, la Entidad no reconoci6 ningun efecto acumulado
como un ajuste al saldo de apertura de los resultados acumulados (u otro componente del capital contable)
en la fecha de aplicacion inicial.

Asi mismo, la Entidad hizo uso de las siguientes soluciones practicas y exenciones disponibles en la
transicion a la IFRS 16:

—-No reevaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicion de un
arrendamiento de acuerdo con la IAS 17 y la IFRIC 4 continda aplicandose a aquellos arrendamientos
registrados o modificados antes del 1 de enero de 2019.

—-Aplicéd una tasa de descuento Unica a una cartera de arrendamientos con caracteristicas razonablemente
similares (tales como arrendamientos con plazo de arrendamiento similar para una clase semejante de
activo subyacente en un entorno econémico parecido).

—Eligié no reconocer un activo por derecho de uso en el estado de situacion financiera los arrendamientos
cuyo plazo finalice dentro de los 12 meses de la fecha de aplicacion inicial, asi como los arrendamientos
en los que el activo subyacente es de bajo valor.

—-Usé el razonamiento en retrospectiva, determinando el plazo del arrendamiento, considerando las opciones
para ampliar o terminar el arrendamiento.

e. Anpartir del 1 de enero de 2019, la Entidad:

—Evaluara, para todos los nuevos contratos que inicien después de la fecha de adopcién, si dichos contratos

son o contienen un arrendamiento, en consecuencia, reconocera un activo y un pasivo por derecho de
uso.
—-Seguira usando el razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento, considerando

las opciones para ampliar o terminar el arrendamiento.

f. A continuacién, se muestra la conciliacion del pasivo inicial por arrendamiento financiero al 1 de enero de
2019, partiendo de los compromisos contractuales de arrendamientos operativos al 31 de diciembre de
2018:

La tasa incremental promedio ponderado del arrendamiento fue del 4.61%.

01/01/2019

Compromisos de arrendamiento fuera de balance al 31/12/2018 306,992
) Arrendamientos actuales con un plazo menor de 12 meses 0 menos

(arrendamientos a corto plazo) (46,241)
() Arrendamientos de activos de bajo valor (arrendamientos de bajo valor) (5.102)

Obligaciones de arrendamiento operativo al 01/01/2019 (bruto, sin

descuento) 255,649

Obligaciones de arrendamiento operativo al 01/01/2019 (neto,

descontado) 207,952
(+) Opciones de extension o terminacion razonablemente ciertas 44215

Pasivos por arrendamiento originados por la aplicacién inicial de la

NIIF 16 a partir del 01/01/2019 252,167
+) Pasivo por arrendamientos provenientes de arrendamientos financieros al

01/01/2019 33,045

Total de pasivos por arrendamiento al 1/01/2019 285,212

El importe de los ajustes para cada partida de los estados financieros que se vio afectada por el periodo de tres meses
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que termind el 30 de junio de 2019:

Activos por derecho de uso
Saldo al 1 de Adiciones Efecto de Saldo al 30 de

enero de 2019 directas Traspasos conversion junio de 2019
Inversion:
Terreno $ 19,878 $ 808 $ - $ 33 $ 20,719
Edificio 133,782 26,929 1,723 (310) 162,124
Magquinaria y equipo 55,830 2,247 - 48 58,125
Mobiliario y equipo de 6,325 796 - (14) 7.107
oficina
Equipo de transporte 69,397 18,119 - 126 87,642
Pagqs de arrendamiento 1723 i (1.723) i i
anticipados
Total inversion 286,935 48,899 - (117) 335,717
Depreciacion:
Terreno - 791 - - 791
Edificio - 10,730 - (6) 11,724
Maquinaria y equipo - 6,255 - 1 6,256
M.ot.>|llar|o y equipo de ) 526 ) ) 526
oficina
Equipo de transporte - 19,196 - 83 19,279
Total depreciacion ) 37.498 ) 78 37.576
acumulada
Inversion neta $ 286935 $ 11,401  $ - 3 (195) $§ 298,141
Pasivo por arrendamiento
Importe
Saldo del pasivo por arrendamiento al 1 de enero de $ 285,212
2019
Pasivo de nuevos arrendamientos 47,176
Salida de efectivo por pagos de arrendamiento (47,080)
Efecto en conversion 906
Saldo del pasivo por arrendamiento al 30 de junio de $ 284,402
2019
Pasivo por arrendamientos a corto plazo $ 72,654
Pasivo por arrendamientos a largo plazo 211,748
$ 284,402
Analisis de vencimientos Importe
Un afio $ 72,654
Dos afios 55,571
Tres anos 32,346
Cuatro afios 23,965
Mas de cuatro afios 99,866
$ 284,402
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El saldo de los compromisos por arrendamiento a corto plazo al 30 de junio de 2019 es $25,795.

Montos reconocidos en resultados por los 6 meses que terminaron el 30 de junio
de 2019

Importe
Gasto por intereses por los pasivos por arrendamiento $ 6,646
Gasto relacionado con arrendamientos a corto plazo 21,067
Gasto relacionado con arrendamientos de activo de bajo valor 1,783

$ 29,496

La adopcién de la IFRS 16 no afecto al calculo de la utilidad por accién basica o diluida de la Entidad.

g.

Como se menciona en el parrafo b. anterior la Entidad eligié la aplicacion retrospectiva modificada, de
acuerdo con la IFRS 16: C5 inciso (b), por lo que los efectos iniciales se reconocen al 1 de enero de 2019
sin modificar periodos anteriores comparativos.

La Entidad contabilizé el cambio en la politica contable derivado de la aplicacion inicial de la IFRS 16 de
acuerdo con sus disposiciones transitorias, en donde eligiendo el método retrospectivo modificado
mencionado en el parrafo C5(b) de esta Norma, por lo cual no modifica periodos anteriores, aplicando el
cambio en politica contable desde el 1 de enero de 2019.

NIIF 9 Instrumentos Financieros, Contabilidad de Coberturas

a.

La Entidad adopté a partir del 1 de enero de 2019 por primera vez la IFRS 9 Instrumentos Financieros, fase
tres que se refiere a la Contabilidad de Coberturas.

La Entidad eligié continuar aplicando la IAS 39 conforme a la opcién de politica contable que establecié la
IFRS 9 en donde las entidades podian continuar aplicando dicha Norma. Esta eleccion de politica contable
se aplicd unicamente a la contabilidad de coberturas y no tuvo impactos en la implementacion de las otras
dos fases de la IFRS 9, a saber, "clasificacion y mediciéon" y "deterioro".

En lo que se refiere a la fase tres de la nueva IFRS 9 “Instrumentos Financieros”, Contabilidad de Cobertura
que entrd en vigor el 1 de enero de 2019. Se adoptd por la Entidad a partir del 1 de enero de 2019. La IFRS
9, introduce una mayor flexibilidad para los tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de
coberturas, especificamente ampliando los tipos de instrumentos que califican y los tipos de los
componentes de riesgo de partidas no financieras que son elegibles para contabilidad de cobertura.
Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y remplazadas con el concepto de ‘relacion
econémica’. Por lo que no se requiere la evaluacion retrospectiva de la efectividad, e introduce
requerimientos de revelaciones mejoradas para la administracion de riesgos de la Entidad.

Como resultado del analisis que ha realizado la Entidad, ha concluido que, los instrumentos financieros
derivados que mantiene en posicién a la fecha de adopcion no generaron ningun impacto contable
econdmico como resultado de la transicion de la nueva IFRS 9 “Instrumentos Financieros”, Contabilidad de
Cobertura, sin embargo, para cumplir con los nuevos requisitos establecidos por la norma, se
complementara la documentacién formal actual con los nuevos requerimientos para conservar los
instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de cobertura.

A partir del 1 de enero de 2019, para todos los nuevos instrumentos financieros derivados contratados que
inicien después de la fecha de adopcién, la Entidad realiza la documentacion formal con los nuevos
requerimientos para conservar los instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de
cobertura.
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Explicaciéon de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

a.Ciclicidad -

Fluent - La Entidad es particularmente sensible en este negocio ya que el comportamiento de las
ventas de los productos se ve influido por los ciclos econémicos de cada uno de los paises en los
que opera, especialmente por la actividad del sector de la construccién, vivienda,
telecomunicaciones, agricultura y energia. En el caso de Fluent Europe y Fluent US/AMEA, la
estacionalidad es similar. Normalmente, el primer y cuarto trimestre de cada afno tienen el ciclo mas
bajo ocasionado por el invierno; sin embargo, las condiciones climaticas en los ultimos afios han
variado de tal forma que el comportamiento de la demanda ha presentado impactos diferentes.

Vinyl - Por otra parte, en el negocio de Vinyl, Mexichem es el productor mas grande de Cloruro de
Polivinilo (PVC) en Latinoamérica y el cuarto mayor productor y segundo productor de resinas de
especialidad, en el mundo. El mercado de PVC esta sujeto a importantes fluctuaciones tanto en
demanda como en precio, en funcién del crecimiento o desaceleracién de la economia mundial. El
balance entre oferta y demanda mundial continia con excedente de oferta y aunque las nuevas
capacidades se estan instalando fundamentalmente en Asia, en la regidon de Norteamérica el
balance es cada vez mas equilibrado entre oferta y demanda, lo que genera menos excedentes.

Fluor - El Proceso Fluorita del Grupo de negocio Fluor no presenta ciclicidad alguna.

Dividendos pagados, acciones ordinarias: 0

Dividendos pagados, otras acciones: 0

Dividendos pagados, acciones ordinarias por acciéon: 0

Dividendos pagados, otras acciones por accién: 0
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