Informacion de la accion

-
Mexichem.

Mexichem mantiene su sélido desempeno, reportando
crecimiento de doble digito en utilidad neta en el tercer
trimestre del 2018 y mantiene su guia de EBITDA para 2018

= Crecimiento consecutivo de doble digito en Ventas, Utilidad de Operaciéon (EBIT), EBITDA
y Utilidad Neta.

= La compaiiia registré 25% de incremento en EBITDA afio contra afo.

= Los resultados de Mexichem fueron impulsados por la consolidacion de Netafim en Fluent,
junto con dinamicas del mercado en Fluor y Vinyl.

= Durante el trimestre el ROE y el ROIC incrementaron 80 pbs a 15.2% y 9.5% respectivamente,
y se redujo la deuda neta EBITDA a 1.91x.

Tlalnepantla de Baz, Estado de México, a 24 de octubre de 2018 - Mexichem, S.A.B. de C.V. (BMV:
MEXCHEM*) (“la Compafiia” o “Mexichem”) reporta sus resultados no auditados del tercer trimestre de 2018.
Las cifras han sido preparadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” o
“IFRS”), siendo el dolar americano la moneda funcional y de reporte. Todas las comparaciones se realizan
contra el mismo periodo del afio anterior, con la excepcion de las cifras del Estado de Resultados de Netafim
Ltd al 1T17, que no han sido incluidos para efectos comparativos; sin embargo, los estados financieros Pro-
forma se encuentran en el Apéndice | de este reporte, salvo que se especifique de otra forma, las cifras se
reportan en millones. En los comentarios de este reporte, nos referiremos al término “Organico” u
“Organicamente”, el cual excluye lo siguiente: i) Los resultados de Netafim Ltd en el trimestre, y ii) Gastos
relacionados con la adquisicion de Netafim Ltd y CADE, asi como iii) El Beneficio fiscal relacionado a un litigio
en Brasil. Los numeros de “efectos de conversién cambiaria” y los nimeros en “bases constantes” o “sin efectos
cambiarios” no consideran ningun impacto negativo o positivo de Venezuela dado que existen fundamentales
econdémicos inciertos en su mercado cambiario y a que cualquier efecto generado es inmaterial en los resultados
totales de la Compaiiia. En algunos casos los porcentajes y los nimeros han sido redondeados y puede ser
que, por lo mismo, las cifras no sumen.

Durante el 3T18 Mexichem registrd, afio contra arfio, un incremento del 25% en el EBITDA a $375 millones; y
un incremento en ventas afio contra afio de 19% a $1,785 millones. Mexichem registré también un margen de
EBITDA de 21%, mientras que el EBIT afio contra afio incremento, 34% a $270 millones. La utilidad neta
consolidada de $120 millones incrementé un 32% comparado con los $91 millones reportados en el tercer
trimestre del afio anterior. El flujo libre de efectivo subid afio contra afio 17% a $83 millones.

“El tercer trimestre fue otro trimestre de éxito que valida la estrategia de Mexichem”, dijo Daniel Martinez-Valle,
Director General de Mexichem. “Durante este proceso, Mexichem esta incursionando en nuevas formas de ser
una empresa global relevante, capaz de resolver retos globales relevantes. Continuaremos en este camino,
trabajando cerca de nuestros clientes y distribuidores para identificar los retos en todos nuestros grupos de
negocio y resolverlos sobre la base de innovacion y creatividad. Los resultados exitosos continuos de la
Compaifiia son prueba de que vamos en el camino correcto.”



Datos financieros y operativos relevantes de los primeros 9 meses de 2018:

= Los ingresos incrementaron 26% a $5,509 millones.

= EIEBITDA creci6 36% a $1,128 millones y el margen de EBITDA incremento 147pbs a 20.5%. La
utilidad de operacion subio 49% a $813 millones.

= | a utilidad neta consolidada fue de $437 millones con un incremento del 85%.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA:
COMENTARIO DE LA ADMINISTRACION

En millones de délares

2018 2017 %Var. 2018 2017 % Var. -
Ventas netas 1,785 1,503 19% 5,509 4,360 26%
Utilidad de operacion 270 201 34% 813 546 49%
EBITDA 375 299 25% 1,128 829 36%
Margen EBITDA 21.0% 19.9% ) 107 bps  20.5% 19.0% ' 147 bps
Utilidad de operacion antes de impuestos 183 157 17% 607 385 58%
Utilidad (pérdidas) por operaciones continuas 120 95 26% 417 234 78%
Utilidad (pérdida) neta consolidada 120 91 32% 437 236 85%
Utilidad (pérdida) neta mayoritaria 82 61 34% 323 180 79%
Flujo libre operativo antes de Capex 220 217 1% 431 372 16%
CAPEX total (organico y JV) (63) (66) -5% (199) (208) -4%
Flujo libre antes de dividendos 157 151 4% 232 164 41%
Flujo de efectivo libre 83 71 17% 22 32 -31%

ESTRATEGIA, DESEMPENO, DATOS SOBRESALIENTES DE LOS GRUPOS DE NEGOCIOS Y

PERSPECTIVA

Los primeros nueve meses del 2018 confirman que la estrategia de Mexichem de crecimiento organico e
inorganico esta entregando resultados excepcionales. La estrategia de Mexichem en sus negocios y en los
mercados que sirve esta resultando en un desempefio financiero positivo.



Como parte de la estrategia de la Compaiia enfocada al propésito, Mexichem esta evolucionando de una
compafia orientada a la produccion a una enfocada en resolver las necesidades del cliente, creando asi
sinergias globales y profundizando las relaciones con sus clientes. Esto servira al crecimiento de la Compaiiia,
a nuestros clientes globales y generara innovacion para el mercado en una forma mas rapida. Por ejemplo,
Netafim esta implementando el modelo de negocio de “irrigacion como un servicio”, que provee a los
agricultores de soluciones con la ultima tecnologia digital y en riego de precision, a cambio de un pago mensual
y una minima inversion inicial. En este nuevo modelo, Netafim instala, mantiene y opera sus propios sistemas
de riego de precision en el cultivo del agricultor, permitiéndole al cliente disfrutar de mayores y mejores cultivos.

Asimismo, en septiembre, la unidad de negocio de Fluent Europa ejecuté el primer “PlasticRoad”. El nuevo
camino para bicicletas en Zwolle, Holanda, es el primero en ser construido en un 70% con plastico reciclado.
La instalacién cuenta con sensores que monitorean la temperatura, la durabilidad y el numero de ciclistas que
usan el carril.

En Norteamérica, nuestro negocio de Fluent U.S./Canada se unié al Consejo Consultivo de Ciudades
Tecnoldgicas Innovadoras que ayuda a los gobiernos a enfrentar mas de 80 desafios que incluyen la
construccion de nuevas ciudades inteligentes y el desarrollo de tecnologias innovadoras. Mexichem se uni6 a
lideres tecnoldgicos como Microsoft, Visa, Oracle, Google Cloud para “startups”, Panasonic y otros, quienes
estan comprometidos en crear un cambio favorable. El programa, lanzado en San Francisco en 2014, se ha
expandido a cerca de 30 ciudades.

Mexichem contintia estando fuertemente comprometida con su calificacién de deuda de grado de inversion, y
como consecuencia de su continuo esfuerzo por fortalecer su balance, ha venido ejecutando su estrategia de
desapalancamiento, alcanzando una razén de deuda neta/EBITDA de 1.91x al cierre del tercer trimestre de
2018.

Como una vision general, continuamos viendo fundamentos mas positivos en los mercados que servimos que
los que observamos durante 2017. En Fluent, nuestras operaciones de Europa y US/Canada han venido
excediendo expectativas y, aunque continuamos enfrentando retos en Latinoamérica, principalmente en
Colombia, Brasil y México, hemos venido observando signos de recuperacion en Brasil y México, mientras que
continuamos nuestro camino en la integracion exitosa de Netafim. Nuestro negocio de Vinyl esta y continuara
trabajando en un ambiente de restriccion en la oferta, mismo que ha venido creando mejores condiciones de
precios en el mercado de PVC y sosa caustica en el 2018 que aquellos observados durante 2017, sin embargo,
enfrentaremos retos en cuanto a los precios del etano y sosa caustica en los siguientes 12 a 18 meses dadas
las restricciones en la infraestructura de distribucion de etano en los Estados Unidos de América y a la
estabilizacion en el mercado de sosa caustica. Esto como resultado de la dinamica internacional de comercio y
después del cierre de algunas plantas de Clor-Alkali en Europa y Asia debido a restricciones ambientales.
Finalmente, en Fluor, tal y como lo anticipabamos en el 2T, continuara la estabilizacién en nuestro crecimiento
después de unos extraordinarios primeros nueve meses del 2018, dados los dificiles comparables y la
estabilizacion en el mercado de refrigerantes en Europa, asociada con la dinamica de oferta-demanda y del
sistema de cuotas del gas-F.

RESULTADOS FINANCIEROS DEL TERCER TRIMESTRE
VENTAS

Durante el tercer trimestre de 2018, los ingresos alcanzaron $1,785 millones, un aumento de $282 millones, o
19%, con respecto al 3T17. Lo anterior se debe a mayores ventas en todos nuestros Grupos de Negocios.
Organicamente, las ventas incrementaron 5% o $76 millones afio contra afio. Las ventas para nuestros Grupos
de Negocios Fluent, Fluor y Vinyl aumentaron en un 28% (7% organico), 18% y 7%, respectivamente.



El incremento de las ventas en el Grupo de Negocio Fluent se debid principalmente a la consolidacion de los
resultados de Netafim Ltd y a un mejor desempefio en las ventas en US/Canada. En Fluor, el crecimiento se
generd por mejores condiciones de precios en el mercado en Europa asociados con restricciones en la oferta
en el mercado ligado al sistema de cuotas de gas-F que se estabilizé durante el 3T y que la Compaiiia anticipa
que se seguira estabilizando durante el resto del 2018 y todo el 2019, asi como a mejores condiciones de precio
en el mercado de los Estados Unidos de América relacionados con la resolucion del ITC que la Compafiia
publicé el 23 de marzo de 2017. En Vinyl, las ventas del tercer trimestre del 2018 se beneficiaron principalmente
por la consolidacién de Sylvin Technologies, mejores precios de PVC debido a restricciones en la demanda,
incrementos en los precios de petrdleo y la mejora en las condiciones de mercado de la sosa caustica

En una base consolidada comparada contra el 3T17, los efectos de conversién cambiaria en 3T18 tuvieron un
impacto negativo en ventas de $54 millones, debido principalmente a la depreciacién del Real Brasilefio (25%),
del Peso Argentino (85%), de la Lira Turca (61%), de la Rupia (9%) y del Peso Mexicano (6%). Organicamente
y sin el efecto de conversion cambiaria (esto no afecta el flujo, pero ayuda a entender desempefio de la
compaiiia y por segmento), las ventas hubieran sido de $1.6 miles de millones, superiores en $120 millones o
8% contra el 2017.

Durante los primeros 9 meses del afio, las ventas incrementaron 26% a $5.5 miles de millones, un aumento de
$1.1 mil millones, comparado con el 9M17. Organicamente, y sin el efecto de conversion cambiaria, las ventas
hubieran incrementado 9% a $4.8 miles de millones.

VENTAS POR REGION (DESTINO)

o9M18 9M17

Europa Norteamérica Europa Norteamérica
399% 30% 38% 31%

Sudamérica ‘TLFJ“! Otros Sudamérica | 99,
19% 22%

Por los primeros 9 meses, los paises que representan mas del 5% de las ventas consolidadas de Mexichem,
son: Estados Unidos 19%, México 10%, Alemania 8%, Reino Unido 6%, Brasil 6%, India 4% y Colombia 4%.

EBITDA

En el 3T18 el EBITDA fue de $375 millones, un incremento del 25% en comparacion con los $299 millones
reportados el mismo cuarto del afio anterior. El margen de EBITDA en el cuarto fue de 21%.

Se alcanzé un incremento de doble digito en todos los Grupos de Negocio. En Fluor, Fluent y Vinyl, el EBITDA
incrementd afio contra afio, 38%, 31% (12% organico) y 14%, respectivamente.

En general, los resultados positivos afio contra afio, fueron atribuibles principalmente, a: i) en nuestro Grupo de
Negocios Fluor, los factores mencionados en la seccién de “ventas”, ii) en Fluent, la consolidacion de los
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resultados de Netafim, una mejora en las ventas, condiciones dinamicas de mercado en Estados Unidos y
signos de recuperacion de LatAM y AMEA, vy iii) en Vinyl, una mejora en los precios de PVC debido a un
incremento en los precios del petréleo y restricciones en la oferta, asi como una mejora en las condiciones de
mercado de la sosa cdustica.

Los efectos de conversion cambiaria en 3T18 tuvieron un impacto negativo en bases consolidadas de $7
millones, generados por las mismas monedas que afectaron las ventas. Organicamente y sin el efecto de
conversion cambiaria (esto no afecta el flujo, pero ayuda a entender el desempefio de la compaiia y por
segmento) el EBITDA hubiera sido $357millones, un incremento del $55 millones o 18%, con un margen de
EBITDA implicito de 22%.

Por los primeros 9 meses de 2018, el EBITDA fue de $1,128 millones, incrementado 36%. El margen de EBITDA
fue de 20.5%. Organicamente en bases constantes, el EBITDA hubiera sido de $1,028, un incremento de 24%,
con un margen de EBITDA implicito de 22%.

UTILIDAD DE OPERACION

En 3T18 Mexichem reporté una utilidad de operacion de $270 millones, comparado con los $201 millones
reportados en 3T17 hubo un incremento del 34%. En bases organicas, la utilidad de operacién incrementé $50
millones o0 25% a $254 millones.

Por los primeros 9 meses de 2018, la utilidad de operacion reportada y organica fue de $813 millones y $746
millones respectivamente, comparado con los $546 millones reportados y los $548 millones organicos, en el
mismo periodo de 2017, representado un incremento de 49% y 36% respectivamente.

COSTO FINANCIERO

En el 3T18, el costo financiero incrementé en $45 millones 0 102%, a $ 89 millones comparado con el de 3T17.
El incremento se generd por: i) $14 millones de incremento en intereses, principalmente relacionados a la
emision del bono de $1,000 millones en Septiembre de 2017 para la adquisicion de Netafim, ii) pérdidas
cambiarias por $9 millones relacionadas a las obligaciones netas de las compaiiias en monedas diferentes a
su moneda funcional o de reporte para cada pais (pasivos menos activos, cuando los pasivos son mayores a
los activos), vy iii) un impacto negativo de $22 millones en el efecto de posicion monetaria que compensé los
efectos positivos que tuvimos durante los primeros 6 meses de 2018. Durante los primeros seis meses del 2018,
la inflacion en Venezuela fue de 1,442% pero el tipo de cambio oficial no fue ajustado en consecuencia,
generando un efecto positivo de posicion monetaria de $24 millones, mientras que en el 3T18 el Bolivar
Venezolano se devalué mas del 5,000% generando un cargo de $22 millones en el efecto de posicion
monetaria, compensando el efecto positivo del primer semestre ya mencionado.

En los primeros 9 meses de 2018, el costo de financiamiento incrementd $47 millones o0 29%, a $210 millones,
comparado con los primeros 9 meses del 2017. Esto ocurrio porque i) hubo un incremento de $44 millones en
intereses principalmente relacionados a la emision del bono de $1,000 millones en Septiembre de 2017 para la
adquisicion de Netafim, y ii) $5 millones en pérdida cambiaria relacionada a las obligaciones netas de la
compafias en monedas diferentes a su moneda funcional o de reporte para cada pais (pasivos menos activos,
cuando los pasivos son mayores a los activos), que fueron disminuidos por un incremento de $2 millones en la
posicion monetaria, como se explica anteriormente, proveniente de nuestra operacion de Venezuela.

IMPUESTOS

Durante el 3T18, el impuesto corriente incrementd 59% comparado con el del 3T17, debido a cambios en la
mezcla entre utilidades y pérdidas generadas por las subsidiarias de Mexichem. Los impuestos diferidos se
redujeron de $28 millones en 3T17 a $8 millones en el 3T18, principalmente por el uso de las pérdidas fiscales
(activos diferidos) que compensaron ingresos gravables asociados a ganancias cambiarias por la apreciacion
del peso frente al dolar durante los primeros nueve meses de 2018. Esta apreciacién generd una ganancia



cambiaria en la compariia tenedora mexicana, donde la mayor porcion de la deuda denominada en ddlares esta
alojada. La tasa efectiva en el tercer trimestre se redujo de 39% a 34%, afio contra afio.

Durante los primeros 9 meses, el impuesto corriente creciéo de $104 a $168 millones, incremento de 62%,
principalmente porque la utilidad antes de impuestos increment6 58%. En contraste, la tasa efectiva se redujo
de 39% a 31% primordialmente por la reduccion de la tasa de impuesto sobre la renta de 35% a 21% en Estados
Unidos, derivado de la reforma fiscal en ese pais.

UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA Y UTILIDAD (PERDIDA) NETA MAYORITARIA

Durante el 3T18 la compafia registrdo una utilidad neta consolidada de $120 millones y una utilidad neta
mayoritaria de $82 millones, comparado con lo reportado en utilidad neta consolidada y en utilidad neta
mayoritaria de $91 millones y $61 millones, respectivamente, en 3T17. Estos resultados reflejan una utilidad de
operacion y EBITDA mayores a los reportados en el tercer trimestre del afio anterior, asi como una menor tasa
de impuestos como se menciona anteriormente.

Durante los primeros 9 meses de 2018, la Compaiiia reporté una utilidad neta consolidada de $437 millones y
una utilidad neta mayoritaria $323 millones, comparadas con $236 millones y $180 millones reportadas en el
mismo periodo de 2017, respectivamente. Estos resultados también fueron impactados por los factores
mencionados anteriormente en el 3T18, y un ajuste en las operaciones discontinuas relacionadas al avaluo del
Complejo Petroquimico Pajaritos realizado para reconocer el valor del sitio en el Balance General de PMV.

Estado de resultados 2018 2017 % 2018 2017 %

Utilidad (pérdida) por operaciones continuas antes
de impuesto a la utilidad

Impuesto causado 54 34 59% 168 104 62%

183 157  17% 607 385 58%

Utilidad por operaciones continuas después de

. . 129 123 5% 439 281 56%
impuestos corrientes
Impuesto diferido 8 28 -7T1% 22 47  -53%
Utilidad (pérdidas) por operaciones continuas 120 95 26% 417 234 78%
Operaciones discontinuadas 1) 4) -75% 19 1 1800%
Utilidad (pérdida) neta consolidada 120 91  32% 437 236 85%
Interés minoritario 37 30 23% 113 56 102%
Utilidad (pérdida) neta mayoritaria 82 61  34% 323 180 79%




El ROE y ROIC ultimos doce meses fueron:

ROE (%)

Mexichem Group
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ROE: Utilidad de operaciones continuas/ Capital contable ajustado por operaciones continuas

ROIC: Utilidad de operacién ajustada por impuestos de utilidades por operaciones continuas / Capital Contable ajustado por operaciones
continuas + Pasivos con Costo — Caja.

Utilidad de las operaciones continuas y Utilidad de operacion ajustada por impuestos de utilidades por operaciones continuas
considerando ultimos doce meses.



BALANCE Y PUNTOS RELEVANTES DEL FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO
rtososias W An e mn mm ww

EBITDA 375 299 25% 1,128 829 36%
Impuestos pagados (58) (34) 1% (190) (104) 83%
Intereses neto pagados (49) (35) 40% (143) (107) 34%
Comisiones bancarias (7) (8) -13% (30) (21) 43%
Utilidad (pérdida) cambiaria (8) (5) 60% (40) (17) 135%
Variacioén de capital de trabajo ®®@ (33) (294) (208) 41%
oo n w m e
CAPEX (organico) (61) (54) 13% (186) (149) 25%
CAPEX (total JV) 2) (19) -89% (13) (105) -88%
CAPEX JV (Participacion Oxy) - 6 -100% - 45 -100%
CAPEX NETO (JV) (2) (13) -85% (13) (59) -78%
CAPEX total (organico y JV) (63) (66) -5% (199) (208) -4%
R e N N
Dividendos (74) (80) -8% (210) (132) 59%

Cuenta por cobrar - Seguro de PMV

(1) La cuenta por cobrar del seguro de PMV no esta incluido en el calculo de variaciéon de capital de Trabajo
(2) El célculo de la variacion del capital de trabajo (sep 18 vs dic 17) incluye resultados proforma de Netafim para fines
comparativos

Mexichem se encuentra en el proceso de concluir la transaccion anunciada el 6 de Julio de 2018 para adquirir
el 44.09% de la participacion de Pemex en Petroquimica Mexicana de Vinilo, S.A. de C.V. (“PMV”), a través de
su subsidiaria PPQ Cadena Productiva, SL.



En el 3T18, el Flujo Operativo antes de CapEx se mantuvo estable, al mismo tiempo hubo un incremento del
71% y 40% en el rubro de impuestos e intereses pagados, generados por una mayor utilidad antes de impuestos
y una deuda mayor, respectivamente. También, experimentamos un incremento del 60% en las pérdidas
cambiarias, y un incremento en las necesidades del capital de trabajo de $33 millones, principalmente asociado
a la estrategia de desapalancamiento de la Compafia, donde la Compaiia decidié reducir el uso de
financiamiento a corto plazo. En 3T18 el CapEx total organico disminuyo 5% a $63 millones.

CAPITAL DE TRABAJO NETO

Variacion del 2018 Variacion del 2017

sep-18  dic-17 A($) sep-17  dic-16 A($)

Capital de Trabajo 804 510 (294) 392 184 (208)

Desde el 31 de diciembre de 2017 y hasta el 30 de septiembre de 2018, la necesidad de capital de trabajo
incrementd a $294 millones, comparado con el mismo periodo del afio anterior que incrementé $208 millones.
El incremento de $87 millones entre los 9 meses de 2017 y los 9 meses de 2018 se debio a la estrategia de
desapalancamiento de la Compaiiia, donde la Compafiia decidié reducir el uso de financiamiento a corto plazo
en su Grupo de Negocio de Vinyl.

DEUDA FINANCIERA

Ultimos 12 meses

Sep 2018 Dic 2017
Deuda Neta en US$ 2,757 1,356
Deuda Neta/EBITDA 12 M 1.91x 1.23x
Cobertura de intereses 6.19x 5.67x

La deuda neta en US$ incluye $0.6 millones de cartas de crédito a mas de 180 dias, que para efectos del “covenant” son consideradas deuda; aunque ésta no
se registra como deuda contablemente.

La deuda financiera total para efectos de célculo de “covenant”, al 30 de septiembre de 2018, fue de $3.6 mil
millones, mientras que el efectivo y los equivalentes de efectivo fueron de $879 millones, resultando una deuda
financiera neta de $2.8 mil millones.

La razén Deuda Neta/EBITDA al septiembre 30 de 2018 fue de 1.91x, mientras que la cobertura de interés fue
de 6.19x.



BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

En millones de dolares

Activo total 10,318 9,759
Efectivo y equivalentes de efectivo 879 1,900
Clientes 1,349 975
Inventarios 904 675
Otros activos circulantes 310 403
Propiedad, planta y equipo, neto 3,482 3,626
Activos intangibles y Crédito Mercantil 3,137 1,910
Activo largo plazo 257 270

Pasivo total 6,814 6,078
Porcién circulante de deuda largo plazo 368 45
Proveedores 1,449 1,362
Otros pasivos circulantes 930 723
Deuda largo plazo 3,267 3,210
Provisiones por beneficios a los empleados 185 186
Pasivo por impuestos diferidos 197 231
Otros pasivos largo plazo 418 321

Capital contable consolidado 3,504 3,681
Capital contable minoritario 889 878

Capital contable mayoritario 2,615 2,803

Total de pasivos y capital contable 10,318 9,759




ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Ventas netas 1,785 1,503 19% 5,509 4,360 26%

Costo de ventas 1,289 1,129 14% 3,964 3,289 21%
Utilidad bruta 497 374 33% 1,545 1,071 44%
Gastos de operacién 227 173 31% 732 525 39%
Utilidad (pérdida) de operacion 270 201 34% 813 546 49%
Intereses netos y comisiones bancarias 57 43 33% 173 129 34%
Fluctuacién cambiaria, neta 12 3 300% 43 38 13%
Posicion monetaria 20 2) N/A (6) (4) 50%
Costo Financiero 89 44 102% 210 163 29%
Participacion en asociada (2) (1) 100% (4) (1) 300%
Utll'ldad (pérdida) p-o'r operaciones continuas antes 183 157 17% 607 385 58%
de impuesto a la utilidad
Impuesto causado 54 34 59% 168 104 62%
Impuesto diferido 8 28 -T1% 22 47 -53%
Impuesto a la utilidad 62 62 0% 190 150 27%
Utilidad (pérdidas) por operaciones continuas 120 95 26% 417 234 78%
Operaciones discontinuadas 1) 4) -75% 19 1 1800%
Utilidad (pérdida) neta consolidada 120 91 32% 437 236 85%
Interés minoritario 37 30 23% 113 56 102%
Utilidad (pérdida) neta mayoritaria 82 61 34% 323 180 79%
EBITDA 375 299 25% 1,128 829 36%
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RESULTADOS OPERATIVOS POR GRUPO DE NEGOCIO

VINYL Grupo de negocios (35% y 40% del total de ventas de Mexichem (antes de eliminaciones) y
EBITDA respectivamente en 2018)

Einillionss da dblares Tercer Trimestre Enero - Septiembre

Volumen total (miles de tons.) 1,944 1,916 1%
Ventas totales* 621 579 7% 1,908 1,749 9%
Utilidad de operacion 99 84 18% 315 227 39%
EBITDA 151 133 14% 464 357 30%

*Ventas intercompaiiias por $48 millones y $37 millones en 3T18 y 3T17, respectivamente. Acumulado a septiembre 2018 y 2017
es de $135 millones y $134 millones.

Volumen total (miles de tons) 560 558 0% 1,695 1,709 -1%
Ventas totales* 600 562 T% 1,845 1,703 8%
Utilidad de operacion 93 83 12% 293 218 34%
EBITDA 142 128 11% 434 339 28%

*Ventas intercompaiiias por $59 millones y $46 millones en 3T18 y 3T17, respectivamente. Acumulado a septiembre 2018 y 2017
fue de $164 millones y $156 millones. Facturados a PMV fuercon los siguientes: $11 v $9 millones en 3T18 y 3T17,
respectivamente; v a septiembre 2018 y 2017 fue de $28 y $22 millones, respectivamente.

Exi iiililones s dilases Tercer Trimestre Enero - Septiembre

Ventas totales™ 29%
Utilidad de operacion 6 2 200% 21 9 133%
EBITDA 9 5 80% 30 18 67%

*Ventas intercompaiiias facturados a resinas, compuestos y derivados fue por $0.8 millones y $1.7 millones en 3T18 y 3T17,
respectivamente. Acumulado a septiembre 2018 y 2017 fue de $2.3 millones y $4.6 millones.
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En el 3T18, a pesar de un incremento de 2% en el volumen, las ventas totales de Vinyl incrementaron un 7% a
$621 millones, principalmente por la consolidacién, en enero de 2018, de Sylvin Technologies, mejores precios
de PVC afio contra afio derivados de restricciones en la oferta, un incremento en los precios del petréleo y una
mejora en las condiciones de mercado de la sosa caustica.

El EBITDA en el Grupo de Negocios de Vinyl fue de $151 millones, comparado con los $133 millones en el
3T17, un crecimiento de 14%. Este aumento es el resultado del incremento en precios del PVC y sosa caustica,
asi como los beneficios generados por la mayor integracion a lo largo de la cadena de valor de Etano-PVC en
nuestra coinversion del cracker de etileno en Texas. El margen de EBITDA aumenté a 24% en 3T18 comparado
con el reportado en el 3T17.

Durante el tercer trimestre del 2018, el mercado estadounidense de etano experimentd un incremento
importante en los precios, generado por la entrada en operacion de crackers de etileno con una capacidad total
adicional de aproximadamente 2.4 millones de toneladas que representan aproximadamente el 6% de la
capacidad global de etileno al cierre del 2017. Estos nuevos crackers de etileno que entraron en operacion
incrementaron la demanda de etano, mientras que la infraestructura de distribucion de etano se mantuvo sin
cambios. El resultado fue un incremento en precios, que representan un potencial incremento en nuestros
costos de produccion de PVC para los meses por venir, hasta que una nueva capacidad de distribucion
comience a operar, lo cual se espera suceda durante 2019. Por otro lado, las condiciones de mercado del
precio de la sosa caustica se encuentran en su proceso de estabilizacion después de los cierres de capacidad
experimentados en plantas de Europa y Asia de Clor-Alkali, esto debido a restricciones medioambientales.
Estas condiciones de mercado relacionadas con la oferta de etano y con los precios de sosa caustica, se espera
crearan condiciones retadoras para nuestro Grupo de Negocios Vinyl durante los siguientes 12 a 18 meses
hasta que nuevas condiciones de mercado emerjan.

Los volumenes vendidos de Resinas, Compuestos y Derivados no experimentaron crecimiento, aunque las
ventas crecieron 7%, reflejando mejores condiciones de precio en el mercado afio contra afo tanto en PVC
como en sosa caustica. El EBITDA crecié $14 millones o el 11% a $142 millones, con un margen de EBITDA
del 23.6% en comparacién con 22.8% que se registrd durante el tercer trimestre del 2017.

Las ventas de PMV se incrementaron 22% a $33 millones, mientras que el EBITDA creci6 80% debido a mejores
condiciones de precio en el mercado de sosa caustica y mayores volumenes vendidos respecto del 3T17. El
margen de EBITDA creci6 1,033 pbs a 27.5% desde 17.2% durante el mismo periodo del afio anterior.

Respecto de los primeros nueve meses del afo, a pesar del incremento moderado en volumenes, los ingresos
del Grupo de Negocio Vinyl crecieron 9%, reflejando condiciones de precios en el mercado favorables tanto en
PVC como en sosa caustica, principalmente debido al incremento en los precios de petréleo y restricciones de
oferta en el mercado asociadas con restricciones ambientales en Europa y Asia, cuando se comparan los
primeros nueve meses del 2018 con los primeros nueve meses del 2017. EI EBITDA creci6 30% a $464 millones
desde $357 millones reportados al final de los primeros nueve meses del 2017, con un crecimiento en el margen
de EBITDA de 390 pbs a 24.3% desde 20.4% registrado en los primeros 9M17.

En Resinas, Compuestos y Derivados el volumen decrecié 1% mientras que las ventas crecieron 8% debido a
las mejores condiciones de mercado ya explicadas anteriormente. EI EBITDA crecié $95 millones o 28% desde
$339 millones a $434 millones resultando en un margen de EBITDA del 23.5% o 360 pbs mayor que el 19.9%
de margen registrado en los primeros nueve meses del 2017.

Las ventas y el EBITDA en PMV crecieron 29% y 67% respectivamente, debido a restricciones de mercado en
la oferta asociadas a limitantes medioambientales en Europa y Asia que crearon mejores condiciones de precio
que las esperadas en sosa caustica. El margen de EBITDA en PMV se increment6 692 pbs a 31.7% desde
24 .8% registrado en los primeros nueve meses del 2017.



Grupo de Negocio FLUENT (56% y 38% de las ventas (después de eliminaciones) y del EBITDA de
Mexichem respectivamente, en 2018)

Ventas totales 1,003 785 28% 3,093 2,257 37%
Fluent LatAm 270 279 -3% 816 818 0%
Fluent Europe 349 357 -2% 1,086 1,006 8%
Fluent USA & Canada 152 120 27% 415 341 22%
Fluent AMEA 35 34 3% 118 108 9%
Netafim 206 - 669 -
Eliminaciones intercompaiiia (8) ) 60% 11) (15) -27%

Utilidad de operacion 95 71 34% 297 203 46%

EBITDA 140 107 31% 423 309 37%

En el 3T18, las ventas del Grupo de Negocio Fluent fueron $1,003 millones, un incremento del 28%, comparado
con los $785 millones reportados en el mismo periodo del afio anterior, principalmente asociados a la
consolidacion de Netafim Ltd. y a mayores ventas en US/Canada. En términos constantes y en forma Organica,
las ventas del Grupo de Negocio Fluent hubieran crecido 7% a $839 millones.

 Ventas | Vemtas  FX  Total
270 30

279 Fluent LatAm 300 8%

357 Fluent Europe 349 10 359 1%

120 Fluent US/Canada 152 - 152 27%
34 Fluent AMEA 35 2 37 9%
- Netafim 206 10 216

() Eliminaciones Intercompaiiia (8) - (8) 60%

785 Total 1,003 52 1,055 34%

Los efectos de conversién cambiaria no consideran ningun efecto, ni positivo ni negativo, proveniente de nuestras
operaciones en Venezuela debido a las incertidumbres sobre los fundamentales econdémicos de su mercado cambiario y
debido a que cualquier efecto es poco material para los resultados de la Compaiiia.
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Durante el 3T18, el EBITDA del Grupo de Negocios Fluent se incrementd 31% a $140 millones, comparados
con los $107 millones registrados durante el 3T17. Este desempefio positivo incluye la consolidacién de
Netafim, Ltd, un mejor desempeno de Fluent US/Canadad, y signos de recuperacion de Fluent Latinoamérica y
AMEA.

El margen de EBITDA permanecio estable en 14%. En una base constante (no afecta el flujo de caja, pero
ayuda a entender el desempefio de la compafiia y sus segmentos de negocio) y Organicamente, el EBITDA
totalizé $123 millones, un incremento del 13% cuando se compara con el mismo trimestre del afio anterior, con
un margen de EBITDA implicito del 15%. La utilidad de operacion crecié en 34% a $95 millones. En una Base
Organica, la utilidad de operacién se increment6 en 12% a $80 millones comparado con el 3T17.

En los primeros nueve meses del afo, las ventas alcanzaron $3,093 millones, un incremento del 37%
comparado con el mismo periodo del afio previo. Los factores clave que contribuyeron a este crecimiento
incluyen la consolidacion de Netafim, Ltd, un crecimiento de doble digito en Fluent US/Canad4, y al crecimiento
de un solo digito alto en Europa y AMEA. El EBITDA creci6 37%, con un margen EBITDA implicito del 13.7%.
En una base constante y en forma Organica, el EBITDA crecié 8% a $337 millones comparado con el mismo
periodo del afio previo, con un margen EBITDA implicito del 14%.

Grupo de Negocios FLUOR (12% y 25% de las ventas (después de eliminaciones) y del EBITDA de
Mexichem en 2018)

En millones de dolares PRl

Fluor 2018 2017 %Var. 2018 2017 % Var.
Ventas totales 210 177 19% 644 495 30%
Utilidad de operacion 82 56 46% 247 153 61%
EBITDA 94 68 38% 284 192 48%

En el 3T18, el Grupo de Negocios Fluor reporté un incremento del 19% en ventas, principalmente debido a
mejores condiciones de precio de mercado relacionadas al mercado de los Estados Unidos como consecuencia
de la resolucion del ITC que Mexichem anunci6 el 23 de marzo de 2017, y a las dinamicas de oferta-demanda
relacionadas con el sistema de cuotas de F-gas en Europa que son y estaran mas estables durante el 4T18 y
el 2019.

El EBITDA en el 3T18 crecié 38% afio contra afio a $94 millones y el margen de EBITDA fue del 45% en
comparacion con el 39% en el mismo trimestre, pero del afio anterior. La utilidad de operacion fue de $82
millones, un 46% de incremento afio contra ano.

En los primeros 9M18, los ingresos y el EBITDA crecieron 30% y 48% a $644 y $284 millones respectivamente,
guiado principalmente por los factores antes mencionados. El margen de EBITDA crecié 533 pbs a 44.1%. En
los primeros nueve meses del 2018, la utilidad de operacién crecié 61% a $247 millones.

EVENTOS RECIENTES

Para acceder a los eventos recientes favor de visitar: https://www.mexichem.com/newsroom/
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Conferencia teleféonica

Mexichem realizara una conferencia telefénica para discutir los resultados del tercer trimestre de 2018 el
préximo jueves 25 de octubre de 2018 a las 10 am de México / 11 am de NY. Para participar en la conferencia
favor de marcar: 001-855-817-7630 (Mexico), o 1-888-339-0721 (Estados Unidos) o 1-412-317-5247
(Internacional). Los participantes podran pre-registrarse a la conferencia telefénica desde agui.

La repeticion estara disponible horas después de que la conferencia telefonica termine. La conferencia también
estara disponible en vivo a través del siguiente link: https://services.choruscall.com/links/mexichem181025.htm|

También se tendra acceso a la repeticion via la pagina de Internet de Mexichem: htips://www.mexichem.com/.
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RESUMEN POR GRUPO DE NEGOCIO

Datos financieros y operativos relevantes del tercer trimestre de 2018

579 Vinyl 621 2 623 8%

785 Fluent 1,003 52 1,055 34%
1,364  Ethylene (Vinyl + Fluent) s 1,624 ! 54 1,678 23%
177 Fluor 210 - 210 19%
- Energia - - -
(38) Eliminaciones / Holding (49) - (49) 29%
1,503  Total 1,785 54 1,839 22%

Los efectos de conversion cambiaria no consideran ningun efecto, ni positivo ni negativo, proveniente de nuestras operaciones en
Venezuela debido a las incertidumbres sobre los fundamentales econémicos de su mercado cambiario y debido a que cualquier
efecto es poco material para los resultados de la Compafia.

133 Vinyl - 151 14%
107 Fluent if 147 37%
g 240 Ethylene (Vinyl + Fluent) 7 298 24%
68 Fluor 94 - 94 38%
- Energia - - -
9) Eliminaciones/ Holding (10) - (10) 11%
299 Total 375 7 382 28%

Los efectos de conversiéon cambiaria no consideran ningun efecto, ni positivo ni negativo, proveniente de nuestras operaciones en
Venezuela debido a las incertidumbres sobre los fundamentales econémicos de su mercado cambiario y debido a que cualquier
efecto es poco material para los resultados de la Compafia.
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En millones de dolares
1,749  Vinyl 1,908 (47) 1,861 6%
2,257  Fluent 3,093 ) 3,086 37%
4,006 Ethylene (Vinyl + Fluent) 5,001 g (54) 4,947 23%

495 Fluor 644 (14) 630 27%
1 Energia 1 - 1

(142) Eliminaciones / Holding (137) - (137) -4%

4360 Total 5,509 (68) 5,441 25%

Los efectos de conversion cambiaria no consideran ningun efecto, ni positivo ni negativo, proveniente de nuestras operaciones en
Venezuela debido a las incertidumbres sobre los fundamentales econémicos de su mercado cambiario y debido a que cualquier
efecto es poco material para los resultados de la Compafia.

En millones de doélares _
357 Vinyl 464 (6) 458 28%
309 Fluent 423 (1) 422 37%
g 666 Ethylene (Vinyl + Fluent) 887 (7) 880 32%
192 Fluor 284 7) 27T 44%
1 Energia 1 - 1
(30) Eliminaciones / Holding (44) - (44) 47%
829 Total 1,128 (14) 1,114 34%

Los efectos de conversion cambiaria no consideran ningun efecto, ni positivo ni negativo, proveniente de nuestras operaciones en
Venezuela debido a las incertidumbres sobre los fundamentales econémicos de su mercado cambiario y debido a que cualquier
efecto es poco material para los resultados de la Compaiiia.

ACERCA DE MEXICHEM

Mexichem es uno de los lideres globales de soluciones innovadoras a lo largo de multiples industrias incluyendo construccion e
infraestructura, datacom, irrigacion y quimicos, y mas. Con presencia global en 41 paises, 137 plantas y mas de 22,000 empleados.
Mexichem cuenta con concesiones para la explotacion de 2 minas de fluorita en México, 8 academias de formacion y 18 laboratorios de
investigacion y desarrollo. Las operaciones de la compafiia estan divididas en tres Grupos de Negocio: Fluent, Vinyl y Fluor. La Compafia
tiene ventas anuales por US$5,828 millones y cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores desde hace mas de 30 afios. La compania pertenece
al indice de Sustentabilidad de la BMV, asi como al indice de sustentabilidad de mercados emergentes FTSE4Good.

Informacion Prospectiva

“En adicion a informacién de caracter histdrico, el presente comunicado de prensa contiene “Informaciéon Prospectiva” que refleja las

expectativas de la administracion en torno al futuro. La utilizacién de palabras como "anticipar”, "creer", "estimar" "esperar" "tener la
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intencion de", “poder” "planear" “deber” y cualesquiera otras expresiones similares generalmente indican comentarios basados en
expectativas. Los resultados finales podrian diferir materialmente de las expectativas actuales debido a diferentes factores, entre los que
se incluyen, pero no se encuentran limitados a, cambios a nivel local e internacional de corte politico, la economia, el negocio, la
competencia, los mercados y cuestiones de caracter regulatorio, tendencias ciclicas en los mercados relevantes en que participa la
Compaifiia, asi como cualesquiera otros factores previstos en la seccion “Factores de Riesgo” del reporte anual presentado por Mexichem
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). La informacién prospectiva incluida en el presente representa los puntos de vista
de Mexichem a la fecha del presente comunicado de prensa. Mexichem no asume obligacion alguna de revisar o actualizar publicamente
ninguna informacion prospectiva por cualquier razon salvo que asi lo exija la legislacion aplicable.”

Mexichem ha implementado un Cédigo de Etica que rige sus relaciones con sus empleados, clientes, proveedores, y grupos de interés en
general. El Coédigo de FEtica de Mexichem se encuentra disponible para su consulta en el siguiente link:
http://www.mexichem.com/Codigo_de_etica.html. Asimismo, en cumplimiento con el Articulo 42 de la Ley del Mercado de Valores, a través
de su Comité de Auditoria ha establecido un mecanismo de contacto a efecto que cualquier persona que tenga conocimiento del
incumplimiento al Cédigo de Etica o lineamientos y politicas de operacién, sistema de control interno y auditoria interna y registro contable,
ya sea de la propia Sociedad o de las personas morales que ésta controle, realice una denuncia la cual se garantiza se mantendra en
anonimato. La Linea de Denuncia es operada a través de un tercero. En México se puede denunciar cualquier anomalia al teléfono 01-
800-062-12-03, o a través de la pagina de internet http://www.ethic-line.com/mexichem o al correo electrénico mexichem@ethic-line.com.
Dichas denuncias seran informadas directamente al Comité de Auditoria de Mexichem para su investigacion.

ANALISTAS INDEPENDIENTES

Cobertura de anélisis de los Gltimos doce meses:

1. Actinver 11. HSBC

2. Bank of America Merrill Lynch 12. Intercam

3. Banorte-Ixe 13. Invex Casa de Bolsa
4. Barclays 14. Interacciones

5. BBVA Bancomer 15. Morgan Stanley

6. BTG Pactual 16. UBS

7.  Citigroup 17. Vector

8. Credit Suisse 18. Scotiabank

9. GBM-Grupo Bursatil Mexicano

10. Grupo Santander
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CONTROL INTERNO

Los estatutos sociales de Mexichem prevén la existencia de los Comités de Auditoria y de Préacticas Societarias,
6érganos corporativos intermedios constituidos de conformidad con la Legislacion Aplicable con el fin de auxiliar
al Consejo de Administracion en el desempefio de sus funciones. Por medio de los citados comités y del Auditor
Externo, se otorga la seguridad razonable de que las transacciones y actos efectuados por la Compafiia se
ejecutan y registran de conformidad con los términos y parametros establecidos por el consejo de
administracion y los o6rganos directivos de Mexichem, por la Legislacion Aplicable y por los diferentes
lineamientos generales, criterios y normas de informacion financiera aplicables (NIIFs).
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APENDICE I: Mexichem SAB de CV y Subsidiarias Consolidadas, Balance y Estado de Resultados Pro-
Forma 2017 incluye Netafim Ltd.

Mexichem SAB de CV and Subsidiaries
Consolidated Balance Sheet Pro Forma 2017
Netafim Acquisition

USD in million Pro-Forma March 2017 Pro-Forma June 2017 Pro-Forma September 2017 Pro-Forma December 2017

Netafim
March 2017  Netafim March  Acquisition March 2017 June 2017 Netafim June Acquisition June 2017 | September 2017 Netafim September  Acquisition  September 2017 | December 2017 etati Acquisition  December 2017

Bal. h D 2017
Slanceihect reported 2017 IFRS Adjustment Pro-forma reported 2017 IFRS Adjustment Pro-forma reported 2017 IFRS Adjustment Pro-forma reported Ece'l“Ffs' 017 Adjustment Pro-forma

_—__________ |
735 3 (225) 543 740 35 (225) 1,900 (1,225) 719

Cash and Cash equivalents (225)

Net Account Receivable 1 055 230 1,285 1,183 259 1,442 1,137 236 1,373 975 224 1,199
Other current assets 1,103 1,300 1,127 1,330 1,152 234 1,386 1,078 224 1,302
e —— —T ) S WY _mm ) ST S—ET) ST I ST ST

Long term assets 5 765 60 1,243 7,168 5 791 1,248 7.204 5,759 166 1,248 7173 5,807 1,249 7219
T e ———] ST ST T S S S ST 7 Y E—) —T
TN T S ———— ———— ————
Bank loans and current portion of long-term debt 266
Suppliers and letters of credit of suppliers 1, 392 135 1.527 1 A79 153 1.632 1 426 IM 1 570 1 362 |A2 1,504
Other current liabilities 107 697 103 750 105 105 828
_ml_m_xm S e B 44 [ e T _IE_E-EEI_EE
Bank loans and \ong»(erm debt 2,253 1,000 3, 338 2 270 89 1,000 3,359 2 248 85 1,000 3,333 3. 210 3,295
Long j-term other liabilities 515 (38) 574 61 (38) 597 (38) 642 766
-m:—m [ ol aw] | e _m_m—m_m _m_m
Capltx\ stock 1,755 (184) 1; 755 1,755 194 (184) 1,755 1,755 (184) 1,755 1; 755 (184) 1,755
Retained earnings and Other comprehensive income 1,014 1,029 1,085 1,123 1,141 1,182 1,048 1,101
_m—m _}: _m:-m

Non controlling interest 1 020

e ———e—13f —. —tt T e E— E— E—T E— T

Mexichem SAB de CV and Subsidiaries
Consolidated Income Statement Pro Forma 2017
Netafim Aquisition

USD in million Pro-Forma 1Q17 Pro-Forma 2Q17 Pro-Forma 3Q17 Pro-Forma 4Q17 Pro-Forma 2017

e malGiatemont 1Q17 Netafim 1Q17 1Q17 2Q17 Netafim 2Q17 2Q17 January- June 3Q17 Netafim 3Q17 3Q17 si:‘:::‘rg;r 4Q17 Netafim 4Q17 4Q17 2017 Netafim 2017 2017
reported IFRS Pro-forma reported IFRS Pro-forma 2017 reported IFRS Pro-forma 2017 reported IFRS Pro-forma reported IFRS forma
Net sales 1,394 227 1,621 1,463 276 1,739 3,360 1,504 199 1,703 5,829 950 6,779
Cost of sales 1,086 1,240 1,074 188 1,262 2,502 1,130 139 1,269 4,376 650 5,026
Opem(lng ‘expenses 187 165 51 216 450 173 46 219 744 203 947
Financial cost 130 44 6 50 176 22 198

Equity income of associated entities ) (1) c 1) 3) 2 (3)

Cash tax 34 3 37 119 7 4 1" 110 19 129

Deferred tax (5) (5) z:s 28 o 28 47 20 o 20

Discontinued Operations (4) ° () 1 (145) (145) (144) - (144)
[Net Consolidated Income m 115 185 92 5 o7 280 (22) 1 ) 216 56 272

Mmomy Interest (34)

T N S 7 T E—]
EBITDA | 202 34 23] 327 47 374 610 300 21 321 931 277 31 308 1,106 133 1,239

Contact Investor Relations: 21

Phone: + (52) 55.5366.4084
investor-relations@mexichem.com
www.mexichem.com



